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7KH�5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\�KDV�DGRSWHG�WKH�IROORZLQJ�6WUDWHJLF�7KUXVW�
x WR�HQVXUH�VXVWDLQDEOH�PXQLFLSDO�ILQDQFLDO�YLDELOLW\�DQG�PDQDJHPHQW
x XSKROGLQJ�JRRG JRYHUQDQFH DQG SXEOLF SDUWLFLSDWLRQ FR�SULQFLSOHV

�� 385326(�2)�7+(�5(3257

7KH�SXUSRVH�RI�WKH UHSRUW�LV�WR�VXEPLW�WR�&RXQFLO�WKH�PLG�\HDU�%XGJHW�$VVHVVPHQW�5HSRUW�
LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�6HFWLRQ����RI�WKH�0XQLFLSDO�)LQDQFH 0DQDJHPHQW�$FW�1R�����RI������
�0)0$�� DV� ZHOO� DV� 6HFWLRQ� ��� RI� WKH� /RFDO� *RYHUQPHQW�� 0XQLFLSDO� %XGJHW� DQG�
5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQV��0%55��

�� (;(&87,9(�6800$5<

����%$&.*5281'
6HFWLRQ� ������ RI� WKH�0XQLFLSDO� )LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW� �0)0$���$FW� ��� RI� ������
VWDWHV�WKDW�WKH�DFFRXQWLQJ�RIILFHU�RI�D�PXQLFLSDOLW\�PXVW�E\����-DQXDU\�RI�HDFK�\HDU�±

�D� DVVHVV�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�WDNLQJ�
LQWR�DFFRXQW��

�L� WKH�PRQWKO\�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�LQ�VHFWLRQ�����RI�WKH�0)0$��IRU�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�
ILQDQFLDO�\HDU�

�LL� WKH�PXQLFLSDOLW\¶V�VHUYLFH�GHOLYHU\�SHUIRUPDQFH�GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�
DQG�WKH�VHUYLFH�GHOLYHU\�WDUJHWV�DQG�SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRUV�DV�VHW�LQ�WKH�VHUYLFH�GHOLYHU\�
DQG�EXGJHW�LPSOHPHQWDWLRQ�SODQ�

�LLL� WKH�SDVW�\HDU¶V�DQQXDO�UHSRUW�DQG�SURJUHVV�RQ�UHVROYLQJ�WKH�SUREOHPV�LGHQWLILHG�LQ�WKH�
DQQXDO�UHSRUW

�LY� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� HYHU\� PXQLFLSDO� HQWLW\� XQGHU� WKH� VROH� RU� VKDUHG� FRQWURO� RI� WKH�
PXQLFLSDOLW\��WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�UHSRUW�LQ�WHUPV�RI�VHFWLRQ����IURP�DQ\�HQWLWLHV�

E� VXEPLW�D�UHSRUW�RQ�VXFK�DVVHVVPHQWV�WR�
�L� WKH�PD\RU�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\
�LL� WKH�1DWLRQDO�7UHDVXU\��DQG
�LLL� WKH�UHOHYDQW�3URYLQFLDO�7UHDVXU\

6HFWLRQ��������IXUWKHU�VWLSXODWHV�WKDW�DV�SDUW�RI�WKH�DVVHVVPHQW��UHFRPPHQGDWLRQ�PXVW�EH�
PDGH�ZKHWKHU�DQ�DGMXVWPHQW�EXGJHW�LV�QHFHVVDU\��WDNLQJ�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�WKH�UHYLVHG�
SURMHFWLRQV�IRU�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH¶V�H[WHQW�

7KH� PLG� WHUP EXGJHW� DQG� SHUIRUPDQFH� PXVW� EH� FRQVLVWHQW� ZLWK� WKH� PRQWKO\� EXGJHW�
VWDWHPHQWV�RQ�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKH�DQQXDO�EXGJHW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�6HUYLFH�
'HOLYHU\�%XGJHW�DQG�,PSOHPHQWDWLRQ�3ODQ��6'%,3��IRU�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�
DQG� EH� VXEPLWWHG� WR� WKH�([HFXWLYH�0D\RU��1DWLRQDO�7UHDVXU\� DQG� UHOHYDQW� 3URYLQFLDO�
7UHDVXU\
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7KH�UHSRUW�LV�LQ�OLQH�ZLWK�WKH�0XQLFLSDO�%XGJHW�DQG�5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQ�XQGHU�6FKHGXOH�
&� DQG� LQFOXGHV� DOO� WKH� UHTXLUHG� WDEOHV�� FKDUWV� DQG� H[SODQDWRU\� LQIRUPDWLRQ�� 7KH�
5HJXODWLRQ�IXUWKHU�SUHVFULEHV�WKH�UHSRUW�PXVW�EH�SXEOLF�E\�SODFLQJ�LW�RQ�WKH�PXQLFLSDO�
ZHEVLWH�ZLWKLQ���ZRUNLQJ�GD\V�

,Q� WHUPV� RI� VHFWLRQ� ��� RI� WKH�0)0$� WKH� IROORZLQJ�PXVW� EH� UHSRUWHG� LQ� WKH�PRQWKO\�
VWDWHPHQWV�

�L� $FWXDO�UHYHQXH�SHU�VRXUFH
�LL� $FWXDO�ERUURZLQJV
�LLL� $FWXDO�H[SHQGLWXUH�SHU�YRWH
�LY� $FWXDO�FDSLWDO�H[SHQGLWXUH�SHU�YRWH
�Y� 7KH�DPRXQW�RI�DQ\�DOORFDWLRQV
�YL� $FWXDO�H[SHQGLWXUH�RQ�WKRVH�DOORFDWLRQV

,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�DERYH�DQ�H[SODQDWLRQ�VKRXOG�EH�JLYHQ�LI�QHFHVVDU\��RQ�WKH�IROORZLQJ�

�L� 0DWHULDO�YDULDQFHV�LQ�SURMHFWHG�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH
�LL� 0DWHULDO�YDULDQFHV�LQ�6'%,3
�LLL� 5HPHGLDO�DQG�FRUUHFWLYH�VWHSV�WR�HQVXUH�WKH�SURMHFWHG�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�UHPDLQ�

ZLWKLQ�WKH�DSSURYHG�EXGJHW�

7KH�VWDWHPHQW�PXVW�DOVR�LQFOXGH�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�SURMHFWLRQV�DQG�WKH�UHVXOWV�RI�
WKH�PXQLFLSDO�HQWLW\�VKRXOG�EH�LQFOXGHG�

7KH� DFFRXQWLQJ� RIILFHU� PXVW� DOVR�� LQ� WHUPV� RI� VHFWLRQ� ��� ���� RI� WKH� 0)0$�� PDNH�
UHFRPPHQGDWLRQV� DV� WR� ZKHWKHU� DQ� DGMXVWPHQWV� EXGJHW� LV� QHFHVVDU\� DQG� UHFRPPHQG�
UHYLVHG�SURMHFWLRQV�IRU�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�WR�WKH�H[WHQW�WKDW�LW�PLJKW�EH�QHFHVVDU\�

�� ',6&866,21

7KH�RSHUDWLQJ�ELOOHG�UHYHQXH�UHVXOW�IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�HQGLQJ���VW 'HFHPEHU����� LV�
5����� ELOOLRQ WR�WKH�EXGJHWHG�DPRXQW�RI�5����� ELOOLRQ��7KH�ELOOHG�UHYHQXH�UHDOL]HG IRU�
KDOI�\HDUO\�UHVXOWV�LV�DW��������DQG�LV�DERYH WKH�SURMHFWHG�UHYHQXH�E\������ WR�WKH�SUR�
UDWD�RI������

7KH�RSHUDWLQJ�H[SHQGLWXUH�UHVXOW�IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�HQGLQJ���VW 'HFHPEHU ���� LV�DW�
5����� ELOOLRQ�WR�WKH�EXGJHWHG�DPRXQW�RI�5����� ELOOLRQ��7KLV�UHSUHVHQWV �������DQG�LW�
LV�DERYH WKH�SURMHFWLRQ�E\�������WR�WKH�SUR�UDWD�RI������

7KH�\HDU� WR�GDWH�H[SHQGLWXUH� IRU�&DSLWDO�$FTXLVLWLRQ� LV�DW� ��������PRQHWDU\�YDOXH� LV�
5����� PLOOLRQ� DJDLQVW�WKH�DGMXVWHG�EXGJHW�RI�5����� PLOOLRQ��7KLV�UHSUHVHQW�D��������
SHUIRUPDQFH�EHORZ�WKH�SURMHFWHG�DFTXLVLWLRQ SUR�UDWD�RI�����

$OWKRXJK�WKHUH�DUH�D�QXPEHU�RI�RYHU�DQG�XQGHU�UHFRYHULHV�RI�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUHV��
LW�LV�SRVLWLYH�WR�UHSRUW�WKDW�WKH�UHVXOWV�IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�DUH�ZLWKLQ�WKH�WRWDO�DSSURYHG�
EXGJHW�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�

��� $QQH[XUH� µ$¶� �7DEOH� &�� WR� WKH� UHSRUW� LV� D� PRQWKO\� EXGJHW� VWDWHPHQW� �)LQDQFLDO�
3HUIRUPDQFH�± ([SHQGLWXUH��IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�HQGLQJ�WKH���VW 'HFHPEHU��������7KH�
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DFWXDO�UHVXOWV�DUH�FRPSDUHG�WR�WKH�DGMXVWHG�EXGJHW�DQG�FRQWDLQ�WKH�SHUFHQWDJH�IRU�\HDU�WR�
GDWH�DGMXVWHG�EXGJHW�UHYHQXH�DQG�UHYHQXH�UHFHLYHG��ELOOHG��DV�DW���VW 'HFHPEHU��������
7KH�DQQH[XUH�DOVR�KDV�WKH�SURMHFWHG�ILJXUHV�IRU�WKH�IXOO�\HDU�IRUHFDVW���
$QQH[XUH�µ$¶��7DEOH�&�� FRQWDLQV�WKH�OLVW�RI�&DSLWDO�%XGJHW�SHU�VWDQGDUG�FODVVLILFDWLRQ�
DQG�WUHQG��7KH�&DSLWDO�([SHQGLWXUH�IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�RI�WKH���������� ILQDQFLDO�
\HDU�LV�ZKLFK�HQGHG�DW�WKH���VW 'HFHPEHU������LV�VWDQGLQJ��������ZKLFK�LQ�PRQHWDU\�
YDOXH� LV� DW� 5����� PLOOLRQ�� � 7KH�PHQWLRQHG� H[SHQGLWXUH� RI� 5����� PLOOLRQ� GRHV� QRW�
LQFOXGH�VKDGRZ�FRVW��FRVW�FRPPLWWHG�VXFK�DV�RUGHUV�DOUHDG\�SODFHG�EXW�QRW�\HW�SDLG����
$QQH[XUH�µ$¶��7DEOH�6&� WR�WKH�UHSRUW�LV�D�PRQWKO\�EXGJHW�VWDWHPHQW��$JHG�'HEWRUV��
IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�HQGLQJ�WKH���VW 'HFHPEHU������
$QQH[XUH�µ$¶��7DEOH�&�� WR�WKH�UHSRUW�LV�D�PRQWKO\�EXGJHW�VWDWHPHQW��$JHG�&UHGLWRUV��
IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�HQGLQJ�WKH���VW 'HFHPEHU������

��� 7KH� GHWDLOHG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� UHSRUW� IRU� WKH� VL[�PRQWKV� WKDW� GHSLFWV� WKH� RYHUDOO�
SHUIRUPDQFH�RI�WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�WUXVW�LV�DWWDFKHG�DV�$QQH[XUH�%�

�� 23(5$7,1* %8'*(7�5(68/76

��� 23(5$7,21$/�5(9(18(
7KH�DFWXDO�UHYHQXH�JHQHUDWHG LV�DERYH WKH�DQWLFLSDWHG�SURMHFWHG�UHYHQXH�E\��������7KH�
PDLQ�FRQWULEXWRUV�WR�WKLV�RYHU SHUIRUPDQFH�LV�GXH�WR�WKH�WUDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV��HTXLWDEOH�
VKDUHV��UHFHLYHG�LQ�'HFHPEHU������
0LG�\HDU�DFFXPXODWHG�\HDU�WR�GDWH�UHYHQXH�SHUIRUPDQFH�LV�DV�IROORZV�

7KH�IROORZLQJ�PDWWHUV�VKRXOG�EH�FRQVLGHUHG�ZKHQ�DVVHVVPHQW�LV�GRQH�
3URSHUW\�UDWHV�

3URSHUW\�UDWHV�LV�IDYRXUDEOH�E\�5��� PLOOLRQ �����ZKLFK�LV�LQGLFDWLYH�RI�SRVLWLYH�
H[HUFLVH�LQ�HQVXULQJ�FRPSOHWHQHVV�RI�UDWHDEOH�SURSHUWLHV��

6HUYLFHV�&KDUJHV

(OHFWULFLW\�FKDUJHV DFWXDO�\HDU�WR�GDWH�ELOOHG�HOHFWULFLW\�UHYHQXH�LV�DW�5����� PLOOLR��
EHORZ�WKH�SURMHFWHG�UHYHQXH�E\�������DQG XQIDYRXUDEOH�E\�5��� PLOOLRQ��7KH�PDLQ�
FRQWULEXWRU�WR�WKLV�LV�WKH VLJQLILFDQW�VFDOH�GRZQ�E\�*OHQFRUH�DQG�RWKHU�EXVLQHVVHV�GXH�WR�
&29,'����ORFNGRZQ�UHVWULFWLRQV�LQ�RSHUDWLRQV��+RZHYHU��WKH�SDVW�WKUHH�PRQWKV�KDV�
VKRZHG�VWHDG\�LQFUHDVH�LQ�HOHFWULFLW\�ELOOHG�DV�RSHUDWLRQV�ZHUH�DW�LQFUHDVHG�FDSDFLW\��

�������
$XGLWHG�
2XWFRPH

2ULJLQDO�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

0RQWKO\�DFWXDO <HDU7'�DFWXDO <HDU7'�EXGJHW
<7'�

YDULDQFH
<7'�

YDULDQFH
)XOO�<HDU�
)RUHFDVW

5�WKRXVDQGV �
5HYHQXH�%\�6RXUFH

3URSHUW\�UDWHV ������� ������� ������� ������ ������� ������� ����� �� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���HOHFWULFLW\�UHYHQXH ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ��������� ���� ���������
6HUYLFH�FKDUJHV���ZDWHU�UHYHQXH ������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���VDQLWDWLRQ�UHYHQXH ������� ������� ������� ������ ������� ������� ������� ��� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���UHIXVH�UHYHQXH ������� ������� ������� ������ ������ ������ ��� �� �������

± ± ± ± ± ± ±
5HQWDO�RI�IDFLOLWLHV�DQG�HTXLSPHQW ����� ������ ������ ��� ����� ����� ����� ��� ������
,QWHUHVW�HDUQHG���H[WHUQDO�LQYHVWPHQWV ������ ������ ������ ��� ����� ������ ������� ���� ������
,QWHUHVW�HDUQHG���RXWVWDQGLQJ�GHEWRUV ������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ��� �������
'LYLGHQGV�UHFHLYHG ± ± ± ± ± ± ± ±
)LQHV��SHQDOWLHV�DQG�IRUIHLWV ������ ����� ����� �� ����� ����� ������� ���� �����
/LFHQFHV�DQG�SHUPLWV ����� ������ ������ �� ����� ����� ������� ���� �����
$JHQF\�VHUYLFHV ������ ������� ������� ����� ������ ������ ������ ��� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��� ���������
2WKHU�UHYHQXH ������ ������ ������ ����� ������ ����� ����� ��� ������
*DLQV ������� ������ ������ �� ����� ����� ������� ���� �����

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�FRQWULEXWLRQV� ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ������ �� ���������

'HVFULSWLRQ

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���7DEOH�&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH����0���'HFHPEHU
%XGJHW�<HDU��������
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ZRXOG�VWLOO�KDYH�LPSDFW�RQ�WKH�UHVW�RI�WKH�ILQDQFLDO�SHULRG��LQFOXGLQJ�DERYH�DYHUDJH�
HOHFWULFLW\�ORVV��7KLV�VHUYLFH�FKDUJH�QHHGV WR�EH�UHDVVHVVHG�GXULQJ�WKH DGMXVWPHQW
EXGJHW�

:DWHU�UHYHQXH LV�XQIDYRXUDEOH�E\�5���� PLOOLRQ ��������WR�SURMHFWHG�UHYHQXH�IRU�WKH�
SHULRG��7KLV�LV�LQGLFDWLYH�RI LQFRPSOHWH�ELOOLQJ�DQG�ZDWHU�ORVVHV� 7KLV�VHUYLFH�FKDUJH�
QHHGV WR�EH�UHDVVHVVHG�GXULQJ�EXGJHW�DGMXVWPHQW SURFHVV��+RZHYHU��WKH�DSSRLQWPHQW�RI�
GHGLFDWHG�VHUYLFH�SURYLGHU�WR�DVVLVW�ZLWK�PHWHU�UHDGLQJV��FUHGLW�FRQWUROV�DFWLRQV�DQG�
'%6$�VXSSRUW�RQ�PHWHU�DXGLWV�DQG�GDWD�FOHDQVLQJ�ZRXOG�DVVLVW�LQ�LQFUHDVH�UHYHQXH�
JHQHUDWLRQ�

6DQLWDWLRQ�FKDUJHV SHUIRUPDQFH�LV�XQIDYRXUDEOH�E\�5��PLOOLRQ�������7KH�SURMHFWHG�
UHYHQXH�QHHG�WR�EH�DVVHVVHG�DQG�SRVVLEO\�UHYLVHG�EDVHG�RQ�QXPEHU�RI�KRXVHKROGV�WKDW�
DUH�VHUYLFHG�RU�LQFRPSOHWHQHVV�RI�ELOOLQJ�DGGUHVVHG��'%6$�GDWD�FOHDQVLQJ�ZRXOG�DVVLVW�
LQ�LQFUHDVH�UHYHQXH�JHQHUDWLRQ�

5HIXVH�UHYHQXH DUH�IDYRXUDEOH�E\�5����WKRXVDQG ��������PDLQO\�RQ�ZDVWH�UHPRYDO�
VHUYLFHV��1R�SURSRVHG�DGMXVWPHQW�WR�WKH�EXGJHW�

5HQWDO�RI�)DFLOLWLHV
5HYHQXH�WKDW�ZDV�UHDOLVHG�IURP�5HQWDO�RI�)DFLOLWLHV�DV�DW���VW 'HFHPEHU����� LV�DW�5��
PLOOLRQ� �ZKLFK� LV��������EHORZ� WKH�SURUDWH�RI������DJDLQVW� WKH� EXGJHWHG� DPRXQW�RI�
5���� PLOOLRQ�IRU�WKH�\HDU�DQG�LV�EHORZ�WKH�EXGJHW�SUR�UDWD�RI�����

,QWHUHVW�RQ�/RQJ�2XWVWDQGLQJ�'HEWRUV

7KH�SHUIRUPDQFH�WR�GDWH�LV�EHORZ WKH�DQWLFLSDWHG�SUR�UDWD�RI�����ZLWK�D�SHUIRUPDQFH�RI�
��������:LWK�WKH�\HDU�WR�GDWH�DFWXDO�RI�5����� PLOOLRQ�DJDLQVW�WKH�EXGJHW�RI�5�����
PLOOLRQ��1R

)LQHV��3HQDOWLHV�DQG�/LFHQFH�DQG�3HUPLWV

7KH�WZR�LWHPV��)LQHV��3HQDOWLHV�DQG�/LFHQFH�DQG�3HUPLWV��DUH�XQIDYRXUDEOH�E\ 5����
PLOOLRQ�DQG�5����PLOOLRQ�UHVSHFWLYHO\�WR�SURMHFWHG�UHYHQXH�WR�GDWH��'LUHFWRUDWHV�VKRXOG�
EH�XUJHG�WR�SXW�VWULQJHQW�PHDVXUHV�DQG�SURFHVVHV�ZKLFK�ZLOO�HQDEOH�RSWLPXP�UHYHQXH�
FROOHFWLRQ�

$JHQF\�)HHV 6HUYLFHV

$JHQF\�IHHV�DUH�IDYRXUDEOH�E\�5���� PLOOLRQ�����������7KLV�LV�SRVVLEO\�GXH WR�KLJK
WXUQRXW�LQ�OLFHQFLQJ�VHUYLFHV�IRU�WKH�SHULRG�WKDQ�DQWLFLSDWHG� :H�PXVW�DOVR�QRWH�WKDW�
����SRUWLRQ�RI�ZKDW�WKH�PXQLFLSDOLW\�FROOHFWV�LV�SDLG�WR�WKH�3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW�IRU�
YHKLFOH�WHVWLQJ�DQG�OLFHQVHV�DQG�WKH�PXQLFLSDOLW\�RQO\�NHHS������7KLV�UHYHQXH�VRXUFH�
QHHGV WR�EH�UHDVVHVVHG�GXULQJ�EXGJHW�DGMXVWPHQW�

7UDQVIHUV�DQG�6XEVLGLHV

2SHUDWLQJ�JUDQWV�DQG�VXEVLGLHV�DUH�SHUIRUPLQJ�DFFRUGLQJ�WR�WKH�DSSURYHG�DOORFDWLRQ���
7KH�HTXLWDEOH�VKDUH�LV�VSOLW�EHWZHHQ�WKH�UHVSHFWLYH�VHUYLFH�GHSDUWPHQWV�EDVHG�RQ WKH�
SURYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�GHEWV��7R�WKLV�GDWH��WZR�WUDQFKHV��LQ�-XO\�DQG�'HFHPEHU�������
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KDYH�EHLQJ�UHFHLYHG�E\�WKH�PXQLFLSDOLW\��$OVR��WKH�)LQDQFLDO�0DQDJHPHQW�*UDQW�KDV�
EHHQ�UHFHLYHG�DQG�WKH�([WHQGHG�3XEOLF�:RUNV�3URJUDPPH�DOORFDWLRQ�DUH�DOVR DOORFDWHG�
DFFRUGLQJO\�DV�SHU�WKH�SD\PHQW�VFKHGXOH�

2WKHU�5HYHQXH

2WKHU�5HYHQXH�LV�SHUIRUPLQJ�EHORZ�WKH�DQWLFLSDWHG�UHYHQXH��ZLWK�WKH�\HDU�WR�GDWH�DFWXDO�
RI�5�����PLOOLRQ����������DJDLQVW�WKH�EXGJHW�RI�5�� PLOOLRQ� 7KH�RYHU SHUIRUPDQFH
PLJKW�EH�D UHDVRQ�IRU�SRVVLEOH XQDOORFDWHG�UHFHLSWV�

*DLQ�RQ�GLVSRVDO�RI�33(
7KH�,WHP�LV�XQIDYRXUDEOH�E\�5��� PLOOLRQ�DV�VDOH�RI�LGHQWLILHG�SURSHUWLHV�KDV�QRW�
SURJUHVVHG�ZHOO� 7KH�SHUIRUPDQFH�EHORZ�WKH�DQWLFLSDWHG�UHYHQXH��ZLWK WKH�\HDU�WR�GDWH�
DFWXDO�RI�5����PLOOLRQ�DJDLQVW�WKH�DGMXVWHG�EXGJHW�RI�5�� PLOOLRQ�

23(5$7,1*�(;3(1',785(
7KH�\HDU�WR�GDWH�H[SHQGLWXUH�DV�DW���VW 'HFHPEHU ������LV�5����� ELOOLRQ�RU������� WR�
WKH�RULJLQDO�EXGJHW�RI�5����� ELOOLRQ��,W�LV DERYH WKH�H[SHFWHG�SUR�UDWD�E\�������
7KH�IROORZLQJ�WDEOH�LV�LQGLFDWLYH�RI�\HDU�WR�GDWH�H[SHQGLWXUH�FRPSDUHG�WR�WKH�DSSURYHG�
EXGJHW�IRU�WKH�SHULRG�HQGHG���VW 'HFHPEHU������

7KH�IROORZLQJ�PDWWHUV�VKRXOG�EH�WDNHQ�LQWR�DFFRXQW�EHIRUH�DQ�DVVHVVPHQW�LV�GRQH�

&RXQFLOORUV�DQG�6WDII�%HQHILWV

:DJHV�DQG�6DODULHV�LWHP�DUH�DW�����5���� PLOOLRQ��XQGHU WKH�DQWLFLSDWHG�H[SHQGLWXUH�

$Q�DGMXVWPHQW�ZLOO�KDYH�WR�EH�GRQH�RQ�YRWHV�RQ�WKHVH�LWHPV�WR�UHGXFH�ZKHUH�WKHUH¶V�XQGHU�
H[SHQGLWXUH� DQG� LQFUHDVH�ZKHUH� SURMHFWLRQV� VKRZ� WKHUH¶OO� EH� RYHU� H[SHQGLWXUH� 6RPH�
H[SHQGLWXUH�LV�SDLG�ZKHUH�WKHUH¶V�QR�EXGJHW�DYDLODEOH�DQG�ZKHUH�EXGJHW�LV�DYDLODEOH��WKHUH�
LV�QR�H[SHQGLWXUH��$Q�H[HUFLVH�ZLOO�KDYH�WR�EH�GRQH��WR�DVVHVV�SURSHUO\�WKHVH�LUUHJXODULWLHV�
DQG�FRUUHFW�WKHP�

'HEW�,PSDLUPHQW

�������
$XGLWHG�
2XWFRPH

2ULJLQDO�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

0RQWKO\�DFWXDO <HDU7'�DFWXDO <HDU7'�EXGJHW
<7'�

YDULDQFH
<7'�

YDULDQFH
)XOO�<HDU�
)RUHFDVW

5�WKRXVDQGV �

([SHQGLWXUH�%\�7\SH

(PSOR\HH�UHODWHG�FRVWV ������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ��� �������

5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV ������ ������ ������ ����� ������ ������ ����� �� ������

'HEW�LPSDLUPHQW ������� ������� ������� ������ ������� ������� ± �������

'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������

)LQDQFH�FKDUJHV ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� �� ������

%XON�SXUFKDVHV ��������� ��������� ��������� ������� ������� ������� ������� ��� ���������

2WKHU�PDWHULDOV ����� ������ ������ ��� ����� ����� ������� ���� �����

&RQWUDFWHG�VHUYLFHV ������� ������� ������� ������ ������ ������� ��������� ���� �������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������ ������ ������ �� ��� ����� ������� ���� �����

2WKHU�H[SHQGLWXUH ������� ������� ������� ������ ������� ������� ����� �� �������

/RVVHV ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ������ �� ���������

'HVFULSWLRQ

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���7DEOH�&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH����0���'HFHPEHU
%XGJHW�<HDU��������

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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7KH�ILQDO�FDOFXODWLRQ�RI�GHEW�LPSDLUPHQW�XVXDOO\�KDSSHQV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�
\HDU�GXULQJ�$QQXDO�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�SURFHVV�KHQFH�LW�ZLOO�EH�GLIILFXOW�WR�DVVHVV�
ZKHWKHU�WKH�FXUUHQW�DOORFDWLRQ�ZLOO�EH�VXIILFLHQW�WR�FRYHU�WR�WKH�\HDU�HQG�FDOFXODWLRQV�
'HSUHFLDWLRQ
'HSUHFLDWLRQ�LV SURFHVVHG�RQ�DVVHWV�IRU�WKH�SHULRG�LV�OHVV�WKDQ�SURMHFWHG�GHSUHFLDWLRQ�
GXH�WR�SURJUDPPHG�FDOFXODWLRQ�WKDW�GRHV�QRW�WDNH�LQWR�DFFRXQW�WKH�FRQGLWLRQV�RI�DVVHWV�
RQ�PRQWK�WR�PRQWK�EDVLV��5HOLDEOH�FDOFXODWLRQV�RI�GHSUHFLDWLRQ�DUH�SHUIRUPHG�DW�\HDU�
HQG�LQ�OLQH�ZLWK�WKH�FRQGLWLRQDO�DVVHVVPHQW�RI�DVVHWV�DQG�FDSLWDOL]DWLRQ�RI�FRPSOHWHG�
SURMHFWV�
5HSDLUV�DQG�0DLQWHQDQFH

5HSDLUV�DQG�PDLQWDQFH VSHQGLQJ�UHPDLQV�D�FRQFHUQ��7KH�VSHQGLQJ�LV�QRW�DV�
DQWLFLSDWHG�SURMHFWHG��/RZHU�VSHQGLQJ�KDV�SRVLWLYH�LPSDFW�WR�DYRLG�FDVK�RXWIORZ�
FRPPLWPHQW�LQ�OLQH�ZLWK�UHYHQXH�FROOHFWLRQ�

%XON�3XUFKDVHV

%XON�3XUFKDVHV LV�SHUIRUPLQJ�ZDERYH WKH�EXGJHW�ZLWK�\HDU�WR�GDWH�DFWXDO�VSHQGLQJ�RI�
5����PLOOLRQ�RU���������7KLV�LWHP�RI�H[SHQGLWXUH��ZLOO�KDYH�WR�EH�DGMXVWHG�DFFRUGLQJO\�
GXULQJ�$GMXVWPHQW�%XGJHW�

&RQWUDFWHG�6HUYLFHV

6SHQGLQJ�LV�DW�5���� PLOOLRQ�RU��������DJDLQVW�WKH�SUR�UDWD�RI������7KH�VLWXDWLRQ�ZLWK�
WKLV�,WHP�FRXOG�EH�WKH�VDPH�DV�UHSDLUV�DQG�PDLQWDQDQFH��7KH�XQGHUVSHQGLQJ�LV�PDLQO\�
GXH�WR�VRPH�DSSRLQWPHQWV�QRW�ILQDOLVHG�GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�ILQDQFLDO�SHULRG�

7UDQVIHU�DQG�VXEVLGLHV

7UDQVIHUV�DQG�6XEVLGLHV�LV�SDLG�RQ�TXDUWHUO\ DQG�ELDQQXDO��9DULDQFH�RI�RI�����LV�H[SHFWHG�
DV�EXGJHW�LV�VSUHDG�RYHU����PRQWKV�

*HQHUDO�([SHQGLWXUH

*HQHUDO�H[SHQGLWXUH�H[FHHG�WKH�SURMHFWHG�H[SHQGLWXUH�IRU�WKH�SHULRG�E\�5��� PLOOLRQ�
���������([SHQGLWXUH�RQ�WKLV�OLQH�LWHP�QHHG�WR�EH�PRQLWRUHG�FORVHO\�WR�DYRLG�
XQDXWKRULVHG�H[SHQGLWXUH�

$GMXVWPHQW�ZLOO�KDYH�WR�EH�GRQH�RQ�WKLV�LWHP�RI�H[SHQGLWXUH�DV�WKHUH�DUH�VHUYLFHV�WKDW�
KDYH�VSHQW�DERYH�����DQG�RWKHUV�HYHQ�PRUH�WKDQ�������7KHUH�DUH�VHUYLFHV�WKDW�KDYH�DOVR�
VSHQW�ZD\�EHORZ�WKH�DYHUDJH�H[SHQGLWXUH�UDWH�ZLWK����DQG�OHVV�WKDQ������7KRVH�VHUYLFHV�
ZLOO�KDYH�WR�EH�UHGXFHG�DOVR�GXULQJ�WKH�DGMXVWPHQW�EXGJHW�

����� &$3,7$/�(;3(1',785(
'HWDLO� UHVXOWV� SHU� XQLW� DUH� FRQWDLQHG� LQ�$QQH[XUH� µ$¶� �7DEOH� &��0RQWKO\� %XGJHW�
6WDWHPHQW� ± &DSLWDO� ([SHQGLWXUH�� 7KH� H[SHQGLWXUH� RI� &DSLWDO� EXGJHW� LV� DW� ����
�5����� PLOOLRQ���$�FDSLWDO�EXGJHW� WR� WKH�DPRXQW�RI�5����� PLOOLRQ�ZDV�DSSURYHG�E\�
&RXQFLO IRU�WKH���������� ILQDQFLDO�\HDU��
$WWDFKHG�EHORZ�LV�WKH�&DSLWDO�([SHQGLWXUH�E\�PXQLFLSDO�YRWH��IXQFWLRQ�DQG�FODVVLILFDWLRQ�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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)XQGLQJ�6RXUFH�RI�WKH�&DSLWDO�([SHQGLWXUH

*UHDW�FRQFHUQ�LV�XQGHUVSHQGLQJ�RQ�JUDQW�IXQGHG�SURMHFWV��ZKLFK�DUH�DV�UHVXOWV�RI�GHOD\HG�
SURFXUHPHQW�SURFHVV��,PSURYHPHQW� LV�VSHQGLQJ�LV�H[SHFWHG�IURP�0DUFK������DV�PRVW�
SURMHFWV�ZLOO�EH�SLFN�XS�VSHQGLQJ�DV�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�SURMHFW�ZLOO�EH�IDVW�WUDFNHG�

���� '(%7256�$*,1*�)25�'(&(0%(5�����
'HEWRU¶V�DJH�DQDO\VLV� LQGLFDWHV� WKH�H[WHQW� WR�ZKLFK� LQFRPH�DFFUXHG� LV�QRW� UHFHLYHG� LQ�
FDVK�� WKH� VXFFHVV� RU� HIIHFWLYHQHVV� RI� WKH� FUHGLW� FRQWURO�� UDWLQJ�� DQG� WDULIIV� SROLF\�� WKH�
SRVVLELOLW\� RI� YLDELOLW\� SUREOHP� EHLQJ� HQFRXQWHUHG� ZKHQ� DQDO\]LQJ� WKH� LPEDODQFH�
EHWZHHQ�DFWXDO� UHYHQXH� UHFHLYHG�DQG�DFWXDO� H[SHQGLWXUH��$QQH[XUH�³$´� �7DEOH�6&��
0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW�± $JHG�'HEWRUV� LV�GHEWRU¶V�DJH�DQDO\VLV�DV�DW�WKH�HQG�RI�
'HFHPEHU������IRU�WKH���������� ILQDQFLDO�\HDU��7KH�RXWVWDQGLQJ�FRQVXPHU�GHEWRUV�DV�
DW���VW 'HFHPEHU������DUH�5����� ELOOLRQ��

0XQLFLSDOLW\�ZLOO� KDYH� WR� JHW� VRPH� VRUW� RI� DQ� DFWLRQ� WKDW�ZLOO� ZRUN� LQ� VR� IDU� DV� WKH�
,QWHUJRYHUQPHQWDO� UHODWLRQVKLS� WR� DGGUHVV� RXWVWDQGLQJ� DPRXQWV� IURP�RWKHU� VSKHUHV� RI�
JRYHUQPHQW��$V�DW�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU�������2UJDQ�RI�6WDWHV�RZHG�PXQLFLSDOLW\�5��
PLOOLRQ��+RXVHKROGV�RZHG�5��ELOOLRQ��%XVLQHVV�&RPPHUFLDO�RZHG�5����PLOOLRQ�ZKLOH�
RWKHU�LV�DW�5��� PLOOLRQ�

7KH�PXQLFLSDOLW\�KDV�DSSRLQWHG�VHUYLFH�SURYLGHU�HIIHFWLYH�-DQXDU\������WR�DVVLVW�ZLWK�WKH�
LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKH�FUHGLW�FRQWURO�DFWLYLWLHV��PHWHU�UHDGLQJ�DQG�LQGLJHQW�YHULILFDWLRQ��
ZKLFK�LV�H[SHFWHG�WR�HQKDQFH�UHYHQXH�FROOHFWLRQ�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\��WKHUHE\�UHGXFLQJ�
GHEWRUV�ERRN�

������� %XGJHW�<HDU��������
$XGLWHG�
2XWFRPH

2ULJLQDO�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

0RQWKO\�DFWXDO <HDU7'�DFWXDO <HDU7'�EXGJHW
<7'�

YDULDQFH
<7'�

YDULDQFH
)XOO�<HDU�
)RUHFDVW

5�WKRXVDQGV �
&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO�&ODVVLILFDWLRQ

*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������ ������ �� ��� ������ ������� ���� �����
([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������ ������ ������ �� ��� ����� ������� ���� �����
)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������ ����� ± ± ����� ������� ����� ±
,QWHUQDO�DXGLW ± ��� ��� ± ± ��� ����� ����� ±

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ��������� ������ ����� �� ��� ����� ������� ���� ���
&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ��������� ����� ����� �� ��� ����� ����� ���� ���
6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ������ ��� ��� ± �� �� ��� ��� ��
3XEOLF�VDIHW\ ������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� ±
+RXVLQJ ± ����� ����� ± ± ��� ����� ����� ±
+HDOWK ± ± ± ± ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ��������� ������� ������� ������ ������ ������� �������� ���� �������
3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ��������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� ±
5RDG�WUDQVSRUW ��������� ������� ������� ������ ������ ������� �������� ���� �������
(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ±

7UDGLQJ�VHUYLFHV ��������� ������� ������� ����� ������ ������� �������� ���� ������
(QHUJ\�VRXUFHV ��������� ������ ������� ����� ����� ������ �������� ���� ������
:DWHU�PDQDJHPHQW ��������� ������� ������� ����� ������ ������ �������� ���� ������
:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ��������� ������ ������ ����� ������ ������ ������� ���� ������
:DVWH�PDQDJHPHQW ����� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� ±

2WKHU ± ± ± ± ± ± ± ±
7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO�&ODVVLILFDWLRQ ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������

9RWH�'HVFULSWLRQ

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���7DEOH�&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���&DSLWDO�([SHQGLWXUH��PXQLFLSDO�YRWH��IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�DQG�IXQGLQJ����0���'HFHPEHU

������� %XGJHW�<HDU��������
$XGLWHG�
2XWFRPH

2ULJLQDO�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

0RQWKO\�DFWXDO <HDU7'�DFWXDO <HDU7'�EXGJHW
<7'�

YDULDQFH
<7'�

YDULDQFH
)XOO�<HDU�
)RUHFDVW

5�WKRXVDQGV �
)XQGHG�E\�

1DWLRQDO�*RYHUQPHQW ��������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������
3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW ������� ± ± ± ± ± ± ±
'LVWULFW�0XQLFLSDOLW\ ± ± ± ± ± ± ± ±
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��
+RXVHKROGV��1RQ�SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��
3XEOLF�&RUSRUDWRQV��+LJKHU�(GXFDWLRQDO�,QVWLWXWLRQV� ����� ± ± �� ��� ± ��� �',9��� ���

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���FDSLWDO ��������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������

%RUURZLQJ ��������� ������� ������� ± ± ������ �������� ����� ±
,QWHUQDOO\�JHQHUDWHG�IXQGV ���������� ������ ������ ����� ����� ������ ������� ���� ������

7RWDO�&DSLWDO�)XQGLQJ ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������

9RWH�'HVFULSWLRQ

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���7DEOH�&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���&DSLWDO�([SHQGLWXUH��PXQLFLSDO�YRWH��IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�DQG�IXQGLQJ����0���'HFHPEHU
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������ &5(',7256�$*,1*�)25�'(&(0%(5�����
$QQH[XUH� ³$´� �7DEOH� 6&�� 0RQWKO\� %XGJHW� 6WDWHPHQW� ± $JH� &UHGLWRUV� LV� D�
FUHGLWRU¶V�DJH�DQDO\VLV�IRU�WKH�PXQLFLSDOLW\�DV�DW�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU������
7KH�EHORZ�WDEOH�GHSLFWV�FUHGLWRUV�DQDO\VLV�IRU�WKH�SHULRG

&UHGLWRUV�VKRXOG�EH�SDLG�ZLWKLQ����GD\V�DV�VWLSXODWHG�E\�WKH�0)0$�H[FHSW�ZKHUH�WKHUH�
DUH�GLVSXWHV�EHWZHHQ�WKH�PXQLFLSDOLW\�DQG�WKH�FUHGLWRU��2XWVWDQGLQJ�VXQGU\�FUHGLWRUV�DV�
DW���VW 'HFHPEHU������LV�DW�5��� PLOOLRQ�

������ ,19(670(17�5(*,67(5
,QYHVWPHQW�PDGH�ZLWK�WKH�YDULRXV�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DUH�VWULFWO\�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�
0XQLFLSDO�)LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW�DQG�LQ�WHUPV�RI�WKH�,QYHVWPHQW�)UDPHZRUN�3ROLF\�
DQG�*XLGHOLQHV�
7KH�WRWDO�YDOXH�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV�IRU�WKH�3DUHQW�0XQLFLSDOLW\�DV�DW���VW 'HFHPEHU�
���� LV�DSSUR[LPDWHO\�5����� PLOOLRQ�

'HVFULSWLRQ

5�WKRXVDQGV

17�
&RGH

�����'D\V ������'D\V ������'D\V �������'D\V ��������'\V ��������'\V ����'\V���<U 2YHU��<U 7RWDO
7RWDO�
RYHU����GD\V

$FWXDO�%DG�'HEWV�
:ULWWHQ�2II�
DJDLQVW�'HEWRUV

,PSDLUPHQW���%DG�
'HEWV�L�W�R�
&RXQFLO�3ROLF\

'HEWRUV�$JH�$QDO\VLV�%\�,QFRPH�6RXUFH

7UDGH�DQG�2WKHU�5HFHLYDEOHV�IURP�([FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���:DWHU ���� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������� ��������� ��������� ��������� ± ±

7UDGH�DQG�2WKHU�5HFHLYDEOHV�IURP�([FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���(OHFWULFLW\ ���� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������� ������� ������� ± ±

5HFHLYDEOHV�IURP�1RQ�H[FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���3URSHUW\�5DWHV ���� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������� ������� ������� ± ±

5HFHLYDEOHV�IURP�([FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���:DVWH�:DWHU�0DQDJHPHQW ���� ������ ������ ����� ����� ����� ����� ������ ������� ������� ������� ± ±

5HFHLYDEOHV�IURP�([FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���:DVWH�0DQDJHPHQW ���� ������ ������ ����� ����� ����� ����� ������ ������� ������� ������� ± ±

5HFHLYDEOHV�IURP�([FKDQJH�7UDQVDFWLRQV���3URSHUW\�5HQWDO�'HEWRUV ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ������ ������ ������ ± ±

,QWHUHVW�RQ�$UUHDU�'HEWRU�$FFRXQWV ���� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������� ��������� ��������� ��������� ± ±

5HFRYHUDEOH�XQDXWKRULVHG��LUUHJXODU��IUXLWOHVV�DQG�ZDVWHIXO�H[SHQGLWXUH ���� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

2WKHU ���� ������� ������ ������ ����� ������ ������ ������ ������� ������� ������� ± ±

7RWDO�%\�,QFRPH�6RXUFH ���� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ² ²

����������WRWDOV�RQO\ ± ²

'HEWRUV�$JH�$QDO\VLV�%\�&XVWRPHU�*URXS

2UJDQV�RI�6WDWH ���� ����� ����� ����� ����� ��� ��� ����� ������ ������ ������ ± ±

&RPPHUFLDO ���� ������� ������ ������ ����� ������ ������ ������ ������� ������� ������� ± ±

+RXVHKROGV ���� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ������� ��������� ��������� ��������� ± ±

2WKHU ���� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������� ������� ������� ± ±

7RWDO�%\�&XVWRPHU�*URXS ���� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ² ²

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���6XSSRUWLQJ�7DEOH�6&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���DJHG�GHEWRUV���0���'HFHPEHU
%XGJHW�<HDU��������

%XGJHW�<HDU��������

5�WKRXVDQGV

&UHGLWRUV�$JH�$QDO\VLV�%\�&XVWRPHU�7\SH

%XON�(OHFWULFLW\ ���� ������� ������ �������

%XON�:DWHU ���� ������ ������

3$<(�GHGXFWLRQV ���� ± ²

9$7��RXWSXW�OHVV�LQSXW� ���� ± ²

3HQVLRQV���5HWLUHPHQW�GHGXFWLRQV ���� ²

/RDQ�UHSD\PHQWV ���� ± ± ²

7UDGH�&UHGLWRUV ���� ������ ����� ����� ��� ��� ����� ����� ������ ������

$XGLWRU�*HQHUDO ���� ± ± ± ²

2WKHU ���� ������ ������ ± ������ ������ ������� �������

7RWDO�%\�&XVWRPHU�7\SH ���� ������� ������ ����� ��� ��� ������ ������ ������� �������

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���6XSSRUWLQJ�7DEOH�6&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���DJHG�FUHGLWRUV����0���'HFHPEHU

����'D\V��
��<HDU

2YHU��
<HDU

7RWDO�����
���'D\V

�����
����'D\V

������
����'D\V

������
����'D\V

'HVFULSWLRQ 17�
&RGH ����

���'D\V
�����

���'D\V
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,7(0����3$*(���



���� %2552:,1*6
7KH�PXQLFLSDOLW\�LV�FXUUHQWO\�VHUYLFLQJ�IHZ�H[LVWLQJ�ORDQV�ZLWK�GLIIHUHQW�LQVWLWXWLRQV��'%6$��

$%6$�DQG�,1&$���
%HORZ�VXPPDU\�/RDQ�5HJLVWHU�

7KH�WDEOH�EHORZ�LQGLFDWHV�WKH�������� /RDQV�5HSD\PHQW�5HJLVWHU�IRU�ERWK�&DSLWDO�DQG�
,QWHUHVW�SRUWLRQ
'%6$ � 6WUXFWXUHG�VHFXUHG����\HDU�ORDQ�IRU�YDULRXV�SXUSRVHV���2ULJLQDO�ORDQ�FDSLWDO�RI�
5���� ���� �����'UDZGRZQ�RI�5� ����PLOOLRQ�ZDV� WUDQVIHUUHG� RQ�$SULO� ������$QRWKHU�
GUDZGRZQ�ZDV�WUDQVIHUUHG�RQ�2FWREHU��������,QWHUHVW�LV�UHSD\DEOH�VHPL�DQQXDOO\�LQ�DW�
IL[HG�UDWH�LQWHUHVW�
6WUXFWXUHG�VHFXUHG����\HDU�ORDQ�IRU�YDULRXV�SXUSRVHV���2ULJLQDO�ORDQ�FDSLWDO�RI�5��������
�����'UDZGRZQ�RI�5�����PLOOLRQ�ZDV�WUDQVIHUUHG�RQ�)HEUXDU\�������,QWHUHVW�LV�UHSD\DEOH�
VHPL�DQQXDOO\�LQ�DW�IL[HG�UDWH�LQWHUHVW�
,1&$ � 2ULJLQDO�ORDQ�FDSLWDO�RI�5�������������%HDUV�LQWHUHVW�DW��������SHU�DQQXP�DQG�
UHSD\DEOH�LQ�HTXDO�LQVWDOPHQWV�RI�5����������DW�WKH�HQG�RI�)HEUXDU\�DQG�$XJXVW�HYHU\�
\HDU��ZLWK�WKH�ODVW�LQVWDOPHQW�SD\DEOH�RQ����)HEUXDU\������
$EVD�/RDQ� ������ � 2ULJLQDO� ORDQ� DPRXQW�ZDV� 5� ��� ���� ���� IRU� WKH� �� GUDZGRZQV�
UHVSHFWLYHO\�� %HDUV� LQWHUHVW� IURP� ILUVW� GUDZ� GRZQ� DW� ������� DQG� ������� SHU� DQQXP�
UHVSHFWLYHO\��ZLWK�HTXDO�LQVWDOPHQWV�RI 5�����������DQG�5�����������SD\DEOH�DW�WKH�HQG�
RI�1RYHPEHU�DQG�0D\�HYHU\�\HDU��ZLWK�WKH�ODVW�LQVWDOPHQW�SD\DEOH ���\HDUV�IURP�GDWH�RI�
GUDZ�GRZQ�

Zh^d�E�hZ'�>K��>�DhE/�/W�>/dz

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ

EĂŵĞ�ŽĨ�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ
dǇƉĞ�ŽĨ�

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ
�ĐĐŽƵŶƚ�
EƵŵďĞƌ

ZĂƚĞ�й
/ŶǀĞƐƚĞĚ�
�ĂƚĞ�

DĂƚƵƌŝƚǇ�
�ĂƚĞ

�KƉĞŶŝŶŐ��ĂůĂŶĐĞ�
�/ŶǀĞƐƚĞĚ��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�

ŵŽŶƚŚ�

��ĐƚƵĂů�
/ŶƚĞƌĞƐƚ�
ZĞĐĞŝǀĞĚ�ͬ�
�ĂƉŝƚĂůŝƐĞĚ�ͬ�
�ĐĐƌƵĞĚ�

�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ͬ�
/ŶƚĞƌĞƐƚ�

tŝƚŚĚƌĂǁŶ�
��ůŽƐŝŶŐ��ĂůĂŶĐĞ�

^ŚŽƌƚͲdĞƌŵ�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ

��^�͗��Ăůů��ĐĐŽƵŶƚ �Ăůů�^ĂǀŝŶŐƐ ϰϬͲϳϴϱϬͲϯϬϴϴ DŽŶƚŚůǇ ����������ϳϰϯ�ϳϱϬ͘ϰϮ� ϭϭϭ�ϵϬϯ�ϭϯϰ͘ϱϵ ϭϵϯ�ϱϯϱ͘ϳϱ ϭϭϮ�ϴϰϬ�ϰϮϬ͘ϳϲ
��^�͗�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ��ĐĐ &ůĞǆŝďůĞ��ĞƉŽƐŝƚ ϵϬͲϲϯϵϯͲϬϬϲϯ Ϯ͘ϵϬ DŽŶƚŚůǇ ϱϵϬ�ϬϬϬ͘ϬϬ ϭ�ϭϭϱ͘ϯϰ ϭ�ϭϭϱ͘ϯϰͲ�������������� ϱϵϬ�ϬϬϬ͘ϬϬ
��^�͗�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ��ĐĐ &ŝǆĞĚ��ĞƉŽƐŝƚ ϮϬͲϳϲϰϮͲϳϱϮϱ ϱ͘ϯ ϱ�ϭϬϮ�ϱϭϱ͘ϵϭ ϭϮϵ�ϲϱϵ͘ϴϮ ϭϮϵ�ϲϱϵ͘ϴϮͲ��������� ϱ�ϭϬϮ�ϱϭϱ͘ϵϭ
��^�͗�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ��ĐĐ &ŝǆĞĚ��ĞƉŽƐŝƚ ϮϬͲϳϲϳϲͲϯϰϯϬ ϱ͘Ϯ ϰϭϵ�ϭϰϮ͘ϲϵ ϭϭ�Ϭϰϲ͘ϵϵ ϭϭ�Ϭϰϲ͘ϵϵͲ����������� ϰϭϵ�ϭϰϮ͘ϲϵ
^ƚĂŶĚĂƌĚ��ĂŶŬ �Ăůů��ĞƉŽƐŝƚ ϮϮϴϴͲϭϴϲϭϯͲϬϲϮ ϲ͘ϳϬ DŽŶƚŚůǇ ϰϱϰ�ϴϲϮ͘ϴϯ Ͳ ϱϬϮ͘ϮϮ ϰϱϱ�ϯϲϱ͘Ϭϱ
^ƚĂŶĚĂƌĚ��ĂŶŬ �Ăůů��ĞƉŽƐŝƚ ϮϮϴϴͲϭϴϲϭϯͲϬϲϯ ϲ͘ϳϬ DŽŶƚŚůǇ ϭϮϯ�ϴϯϱ͘ϱϲ Ͳ ϭϯϲ͘ϳϯ ϭϮϯ�ϵϳϮ͘Ϯϵ
<ĂŐŝƐŽ��ƐƐĞƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚDŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ƐƐĞƚƐϱϱϬͬϴϮϳ Eͬ� DŽŶƚŚůǇ ϲ�ϱϱϮ�ϴϭϴ͘ϮϮ Ͳ ϭϱ�ϯϮϰ͘Ϯϯ ϲ�ϱϲϴ�ϭϰϮ͘ϰϱ
^ĂŶůĂŵ DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚZh^d�E Eͬ� DŽŶƚŚůǇ ϴ�ϲϴϭ�ϲϵϬ͘Ϭϱ Ͳ ϱϴ�ϴϱϱ͘ϬϬ ϴ�ϳϰϬ�ϱϰϱ͘Ϭϱ
^ƵďͲdŽƚĂů ϮϮ�ϲϲϴ�ϲϭϱ͘ϲϴ ϭϭϭ�ϵϬϯ�ϭϯϰ͘ϱϵ ϰϭϬ�ϭϳϲ͘Ϭϴ ϭϰϭ�ϴϮϮ͘ϭϱͲ��������� ϭϯϰ�ϴϰϬ�ϭϬϰ͘ϮϬ

>ŽŶŐͲdĞƌŵ�/ŶǀĞƐƚĞŵĞŶƚƐ KƉĞŶŝŶŐ� DŽǀĞŵĞŶƚ �ůŽƐŝŶŐ
^ĂŶůĂŵ�^ŚĂƌĞƐ KƌĚŝŶĂƌǇ�Ͳ�ϭϮ�ϵϰϴ hϬϬϲϯϯϴϲϭϳϴ ϱϳ͘ϴϳ ϱϴ͘ϳϱ DŽŶƚŚůǇ ϳϰϵ�ϯϬϬ͘ϳϲ ϭϭ�ϯϵϰ͘Ϯϰ ϳϲϬ�ϲϵϱ͘ϬϬ
^ĂŶůĂŵ�^ŚĂƌĞƐ KƌĚŝŶĂƌǇ�ͲϯϮϯ hϬϬϱϯϴϳϭϲϭϴ ϱϳ͘ϴϳ ϱϴ͘ϳϱ DŽŶƚŚůǇ ϭϴ�ϲϵϮ͘Ϭϭ Ϯϴϰ͘Ϯϰ ϭϴ�ϵϳϲ͘Ϯϱ
dŽƚĂů Ϯϯ�ϰϯϲ�ϲϬϴ͘ϰϱ ϭϭϭ�ϵϬϯ�ϭϯϰ͘ϱϵ ϰϮϭ�ϴϱϰ͘ϱϲ ϭϰϭ�ϴϮϮ͘ϭϱͲ��������� ϭϯϱ�ϲϭϵ�ϳϳϱ͘ϰϱ

KƌŝŐŝŶĂů /ŶƚĞƌĞƐƚ >ŽĂŶ �ĂůĂŶĐĞ�Ăƚ ZĞĐĞŝǀĞĚ ZĞĚĞĞŵĞĚͬ �ĂůĂŶĐĞ�Ăƚ
�ĞƚĂŝůƐ >ŽĂŶ ZĞĚĞĞŵĂďůĞ ĚƵƌŝŶŐ tƌŝƚƚĞŶ�KĨĨ

�ŵŽƵŶƚ ZĂƚĞ EƵŵďĞƌ ϯϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ ƚŚŝƐ�ƉĞƌŝŽĚ ĚƵƌŝŶŐ�WĞƌŝŽĚ ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ

,1&$�50% 5�������������� ������ ����������� 7KXUVGD\�����$XJXVW����� 5�������������� 5����� 5����������� 5��������������
5�����
5�����

$%6$���'UDZGRZQ�� 5�������������� ������ ���������� ���0D\����� 5������������� 5����� �5������������� 5�������������
5�����

$%6$���'UDZGRZQ�� 5�������������� ������ ���������� 7XHVGD\�����0D\����� 5������������� 5����� �5������������� 5�������������
5�����

'%6$� 5��������������� ������ �������� )ULGD\�����-XQH����� 5��������������� 5����� �5�������������� 5���������������
5�����

'%6$� 5��������������� ������� �������� )ULGD\�����-XQH����� 5��������������� 5����� �5������������� 5���������������

7RWDO�2WKHU�/RDQV 5��������������� 5��������������� 5����� �5�������������� 5���������������

727$/�(;7(51$/�/2$16 5��������������� 3HU�$)6 5��������������� �5�������������� 5���������������

5867(1%85*�/2&$/�081,&,3$/,7<

6FKHGXOH�RI�([WHUQDO�ORDQV�IRU��������

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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����� &21&/86,21

,Q�OLJKW�RI�WKH�DERYH�ILQDQFLDO�DVVHVVPHQW�DQG�IRUHFDVWLQJ�ILJXUHV�RQ�WKH�DQQXDO�EXGJHW�
RQ�WKH�ILUVW�VL[�PRQWK�HQGHG���VW 'HFHPEHU������RI�WKH���������� ILQDQFLDO�\HDU��LW�LV�
UHFRPPHQGHG�WKDW�DQ�DGMXVWPHQW�EXGJHW�IRU���������� LV�UHTXLUHG�WR�FDWHU�IRU�WKH�VKLIW�
RI� IXQGV� EHWZHHQ� YRWHV DQG� DFFRXQW� IRU� VKRUWIDOO� LQ� UHYHQXH� RQ� HOHFWULFLW\� VDOHV� DQG�
YDULRXV�H[SHQGLWXUH�OLQH�LWHPV��7KH�DGMXVWHG�EXGJHW�ZLOO�EH�VXEPLWWHG�WR�&RXQFLO�E\�WKH�
HQG�RI�)HEUXDU\������

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



7KLV�LWHP�VHUYHG�EHIRUH�WKH�6SHFLDO�0D\RUDO�&RPPLWWHH�����)HEUXDU\������DQG�WKH�
IROORZLQJ�UHFRPPHQGDWLRQV�ZHUH�PDGH�

5(&200(1'('����� $&7,21

�� 7KLV�5HSRUW�RQ�WKH�VXEPLVVLRQ�RI�WKH�0LG�<HDU�%XGJHW�$VVHVVPHQW�LQ�
FRPSOLDQFH�ZLWK� 6HFWLRQ� ��� RI� WKH�0XQLFLSDO� )LQDQFH�0DQDJHPHQW�
$FW�1R�����RI�������DV�ZHOO�DV�6HFWLRQ����RI�WKH�/RFDO�*RYHUQPHQW��
0XQLFLSDO�%XGJHW�DQG�5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQV��0%55��EH�QRWHG�

$//

�� 7KDW�DQ�DGMXVWPHQWV�EXGJHW�LV�QHFHVVDU\�WR�DGGUHVV�DOO�WKH�PHQWLRQHG�
LVVXHV�LQ�WKH�UHSRUW�

$//

�� 7KDW� WKH�0LG�<HDU� UHSRUW� VXEPLWWHG� WR� ERWK� 1DWLRQDO� 7UHDVXU\� DQG�
3URYLQFLDO�7UHDVXU\�

%72

�� ��7KDW�WKH�0LG�<HDU�UHSRUW�EH�PDGH�SXEOLF�LQ�OLQH�ZLWK�UHTXLUHPHQWV�RI�
6HFWLRQ����$��RI�0XQLFLSDO�6\VWHPV�$FW�RI������ZLWKLQ�ILYH�����GD\V�
RI�DSSURYDO�E\�&RXQFLO�

����������������������

%72

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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������� %XGJHW�<HDU��������

$XGLWHG�
2XWFRPH

2ULJLQDO�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

0RQWKO\�
DFWXDO

<HDU7'�DFWXDO
<HDU7'�
EXGJHW

<7'�
YDULDQFH

<7'�
YDULDQFH

)XOO�<HDU�
)RUHFDVW

5�WKRXVDQGV � �
0XOWL�<HDU�H[SHQGLWXUH�DSSURSULDWLRQ �

9RWH�����(QHUJ\�6RXUFHV ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����&RPPXQLW\�DQG�6RFLDO�6HUYLFHV ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����(QYLURQPHQWDO�3URWHFWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����([HFXWLYH�	�&RXQFLO ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����)LQDQFH�	�$GPLQ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����5RDG�7UDQVSRUW ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����3ODQQLQJ�DQG�'HYHORSPHQW ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����3XEOLF�6DIHW\ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����6SRUW�DQG�5HFUHDWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������+RXVLQJ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������:DWHU�0DQDJHPHQW ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������:DVWH�0DQDJHPHQW ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������:DVWH�:DWHU�0DQDJHPHQW ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������2WKHU ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������,QWHUQDO�$XGLW ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�&DSLWDO�0XOWL�\HDU�H[SHQGLWXUH ��� ² ² ² ² ² ² ² ²

6LQJOH�<HDU�H[SHQGLWXUH�DSSURSULDWLRQ �

9RWH�����(QHUJ\�6RXUFHV ��������� ������ ������� ����� ����� ������ �������� ���� �������

9RWH�����&RPPXQLW\�DQG�6RFLDO�6HUYLFHV ��������� ����� ����� �� ��� ����� ����� ���� �����

9RWH�����(QYLURQPHQWDO�3URWHFWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH�����([HFXWLYH�	�&RXQFLO ������ ������ ������ �� ��� ����� ������� ���� ������

9RWH�����)LQDQFH�	�$GPLQ ������� ������ ����� ± ± ����� ������� ����� �����

9RWH�����5RDG�7UDQVSRUW ��������� ������� ������� ������ ������ ������� �������� ���� �������

9RWH�����3ODQQLQJ�DQG�'HYHORSPHQW ��������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

9RWH�����3XEOLF�6DIHW\ ������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

9RWH�����6SRUW�DQG�5HFUHDWLRQ ������ ��� ��� ± �� �� ��� ��� ���

9RWH������+RXVLQJ ± ����� ����� ± ± ��� ����� ����� �����

9RWH������:DWHU�0DQDJHPHQW ��������� ������� ������� ����� ������ ������ �������� ���� �������

9RWH������:DVWH�0DQDJHPHQW ����� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

9RWH������:DVWH�:DWHU�0DQDJHPHQW ��������� ������ ������ ����� ������ ������ �������� ���� ������

9RWH������2WKHU ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������,QWHUQDO�$XGLW ± ��� ��� ± ± ��� ����� ����� ���

7RWDO�&DSLWDO�VLQJOH�\HDU�H[SHQGLWXUH � ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������

7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������

&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO�&ODVVLILFDWLRQ

*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������ ������ �� ��� ������ ������� ���� ������

([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������ ������ ������ �� ��� ����� ������� ���� ������

)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������ ����� ± ± ����� ������� ����� �����

,QWHUQDO�DXGLW ± ��� ��� ± ± ��� ����� ����� ���

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ��������� ������ ����� �� ��� ����� ������� ���� �����

&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ��������� ����� ����� �� ��� ����� ����� ���� �����

6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ������ ��� ��� ± �� �� ��� ��� ���

3XEOLF�VDIHW\ ������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

+RXVLQJ ± ����� ����� ± ± ��� ����� ����� �����

+HDOWK ± ± ± ± ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ��������� ������� ������� ������ ������ ������� �������� ���� �������

3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ��������� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

5RDG�WUDQVSRUW ��������� ������� ������� ������ ������ ������� �������� ���� �������

(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ±

7UDGLQJ�VHUYLFHV ��������� ������� ������� ����� ������ ������� �������� ���� �������

(QHUJ\�VRXUFHV ��������� ������ ������� ����� ����� ������ �������� ���� �������

:DWHU�PDQDJHPHQW ��������� ������� ������� ����� ������ ������ �������� ���� �������

:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ��������� ������ ������ ����� ������ ������ ������� ���� ������

:DVWH�PDQDJHPHQW ����� ����� ����� ± ± ����� ������� ����� �����

2WKHU ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO�&ODVVLILFDWLRQ � ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������

)XQGHG�E\�

1DWLRQDO�*RYHUQPHQW ��������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������

3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW ������� ± ± ± ± ± ± ±

'LVWULFW�0XQLFLSDOLW\ ± ± ± ± ± ± ± ±

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�
DOORFDWLRQV���1DWLRQDO���3URYLQFLDO�
'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��+RXVHKROGV��1RQ�
SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��3XEOLF� ����� ± ± �� ��� ± ��� �',9��� ±

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���FDSLWDO ��������� ������� ������� ������ ������� ������� �������� ���� �������

%RUURZLQJ � ��������� ������� ������� ± ± ������ �������� ����� �������

,QWHUQDOO\�JHQHUDWHG�IXQGV ���������� ������ ������ ����� ����� ������ ������� ���� ������

7RWDO�&DSLWDO�)XQGLQJ ���������� ������� ������� ������ ������� ������� ��������� ���� �������
5HIHUHQFHV

���0XQLFLSDOLWLHV�PD\�FKRRVH�WR�DSSURSULDWH�IRU�FDSLWDO�H[SHQGLWXUH�IRU�WKUHH�\HDUV�RU�IRU�RQH�\HDU��LI�RQH�\HDU�DSSURSULDWLRQ�SURMHFWHG�H[SHQGLWXUH�UHTXLUHG�IRU�\U��DQG�\U���

���,QFOXGH�ILQDQFH�OHDVHV�DQG�333�FDSLWDO�IXQGLQJ�FRPSRQHQW�RI�XQLWDU\�SD\PHQW���WRWDO�ERUURZLQJ�UHSD\PHQWV�WR�UHFRQFLOH�WR�FKDQJHV�LQ�7DEOH�6$��

&KRRVH�QDPH�IURP�OLVW���7DEOH�&��0RQWKO\�%XGJHW�6WDWHPHQW���&DSLWDO�([SHQGLWXUH��PXQLFLSDO�YRWH��IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�DQG�IXQGLQJ����0���'HFHPEHU

���,QFOXGH�FDSLWDO�FRPSRQHQW�RI�333�XQLWDU\�SD\PHQW

���,QFOXGH�H[SHQGLWXUH�RQ�LQYHVWPHQW�SURSHUW\��LQWDQJLEOH�DQG�ELRORJLFDO�DVVHWV

���&DSLWDO�H[SHQGLWXUH�E\�IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�PXVW�UHFRQFLOH�WR�WKH�WRWDO�RI�PXOWL�\HDU�DQG�VLQJOH�\HDU�DSSURSULDWLRQV

9RWH�'HVFULSWLRQ 5HI
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3UHSDUHG�IRU�

&RQWDFW�3HUVRQ�

0U�3HW�0DDV
&HOO����� ��������
(�PDLO��SHW�PDDV#7LJURV�FR�]D

3UHSDUHG�E\�

&RQWDFW�3HUVRQ��

0U�5�)RZOHU
7HO�� ������������
&HOO��������������
(�PDLO��5HLQKDUW�)RZOHU#ELJHQJURXS�FRP
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�� 7(506�2)�5()(5(1&(�)25�7+(�5867(1%85*�:$7(5�6(59,&(6�75867�
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�� 3(5)250$1&(�3/$1�6&25(&$5'�)25�7+(�5:67͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ϰ

��� .H\�3HUIRUPDQFH�$UHD��.3$�����%DVLF�6HUYLFHV�DQG�,QIUDVWUXFWXUH�'HYHORSPHQW �������� �

6LJQDWXUHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� .3, ���180%(5�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�23(5$7('�,1�7(506�2)���
$*5(('�67$1'$5'6����������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� .3, ���3/$17�$9$,/$%,/,7<��180%(5�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�
0$,17$,1('�,1�7(506�2)�$*5(('�67$1'$5'6� ����������������������������������������������� �

��� .3, ���3(5&(17$*(�&203/(7,21�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�
83*5$',1*�352-(&76��%2,7(.21*�� ������������������������������������������������������������������ �

��� .3, ���92/80(�2)�75($7('�:$67(�:$7(5�6833/,('�72�7+(�,1'8675,$/�
:$7(5�2))�7$.(56�,1�7(506�2)�7+(�2))�7$.(�$*5((0(17��������������������� ��

��� .3,����3(5&(17$*(�&203/,$1&(�,1�7+(�75($70(17�2)�6(:(5$*(�$7�
:$67(�:$7(5�75($70(17�:25.6�,1�7(506�2)�':6�/,&(16(�
$*5((0(17� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� .3,����180%(5�2)�:$7(5�75($70(17�:25.6�23(5$7('���������������������������� ��

��� .3,����180%(5�2)�:$7(5�75($70(17�:25.6�0$,17$,1(' ������������������������� ��

��� .3,����3(5&(17$*(�&203/(7,21�2)�:$7(5�75($70(17�3/$176�� &,9,/�
:25.6��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� .3,����92/80(�2)�327$%/(�:$7(5�6833/,('�72�5/0�,1�$&&25'$1&(�
:,7+�7+(�:$7(5�6833/<�$*5((0(17 ������������������������������������������������������������� ��

���� .3,�����3(5&(17$*(�&203/,$1&(�,1�7+(�75($70(17�2)�:$7(5�)25�
327$%/(�86(�,1�7(506�2)�':6�67$1'$5'6 �������������������������������������������������� ��

�� ),1$1&,$/�3(5)250$1&(������������������������������������������������������������������������������������ ��
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3(5)250$1&(�5(3257�)25�5867(1%85*�/2&$/�081,&,3$/,7<�21�7+(�5867(1%85*�
:$7(5�6(59,&(6�75867�)25�7+(�3(5,2'���-8/< �����72����'(&(0%(5 �����

�� 7(506�2)�5()(5(1&(�)25�7+(�5867(1%85*�:$7(5�6(59,&(6�75867��5:67��

7KH�IROORZLQJ�UHSRUW�LV�WKH�UHVXOW�RI�D�SHUIRUPDQFH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�7UXVW��

IRU�WKH���PRQWK�SHULRG�IURP���-XO\ �����WR����'HFHPEHU �������7KH�UHSRUW�WDNHV�LQWR�DFFRXQW�7UHDVXU\�

*XLGHOLQHV GDWHG� 0D\� ���� �,6%1�� � ������������������� HQWLWOHG�� ³)UDPHZRUN� IRU� 0DQDJLQJ�

3URJUDPPH�3HUIRUPDQFH�,QIRUPDWLRQ�´�7KH�7UXVW�LV�FRPPLWWHG�WR�DGKHULQJ�WR�WKHVH�JXLGHOLQHV��

7KH�ILYH�SXUSRVHV�REMHFWLYHV�RI�WKH�7UXVW�LV�FDSWXUHG�LQ�WKH�%XVLQHVV 3ODQ��WKH�6WUDWHJLF�SODQ�DQG�

7UXVW�'HHG�DQG�DV�VXFK�LV�DV�IROORZV�

�� 7R�SURFXUH�WKH�GHVLJQ�IRU�WKH�UHTXLUHG�SODQW�H[WHQVLRQ�

�� 7R�SURFXUH�WKH�FRQVWUXFWLRQ�DQG�RYHUVHH�LPSOHPHQWDWLRQ��

�� 7R�2SHUDWH�DQG�0DLQWDLQ�WKH�IROORZLQJ�WUHDWPHQW�SODQWV�

¾ 5XVWHQEXUJ�ZDVWH�ZDWHU WUHDWPHQW�ZRUNV�

¾ %RLWHNRQJ�ZDVWH�ZDWHU WUHDWPHQW�ZRUNV�

¾ 0RQDNDWR�ZDVWH�ZDWHU WUHDWPHQW�ZRUNV�

¾ /HWKDERQJ�ZDVWH�ZDWHU WUHDWPHQW�ZRUNV�

¾ %RVSRRUW�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV�

¾ .ORRI�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV�

,Q� WKH�PRVW� FRVW� HIIHFWLYH�PDQQHU� DQG� IRU� WKH� SXUSRVHV RI�PD[LPL]LQJ� WKH� 7UXVW� ,QFRPH� WR� EH�

GLVWULEXWHG�WR�WKH�%HQHILFLDU\�

�� 7R�SURYLGH�SRWDEOH�ZDWHU�WR�5/0�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�:DWHU�6HUYLFHV�$JUHHPHQW� DQG

�� 7R�6XSSO\�WUHDWHG�ZDWHU�WR�WKH�LQGXVWULDO�ZDWHU�RII�WDNHUV�LQ�WHUPV�RI�WKH�2II�7DNH�DJUHHPHQWV�
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�� 3(5)250$1&(�3/$1�6&25(&$5'�)25�7+(�5:67

��� .H\�3HUIRUPDQFH�$UHD��.3$�����%DVLF�6HUYLFHV�DQG�,QIUDVWUXFWXUH�'HYHORSPHQW

.H\�)RFXV�
$UHD�*RDO

6WUDWHJLHV
$UHD�:DUG�
6HUYLFHG

.3,�
1R�

,'3�
5HI

:
H
LJ
K
W .H\�

3HUIRUPDQFH�
,QGLFDWRU��.3,�

%DVHOLQH�
�������

3RUWIROLR�RI�
(YLGHQFH

���������
$QQXDO�
7DUJHW

$QQXDO�
%XGJHW�
���� ����
5¶���

3HULRG 7DUJHW 3HUIRUPDQFH 6FRUH
5HDVRQV�IRU�9DULDQFH

�LI�DQ\�
5HPHGLDO�0HDVXUHV

�� 081,&,3$/�675$7(*,&�35,25,7<���'HYHORS�DQG�VXVWDLQ�D�VSDWLDO��QDWXUDO�DQG�EXLOW�HQYLURQPHQW

���� 0XQLFLSDO�6WUDWHJLF�2EMHFWLYH��$FFHOHUDWHG�GHOLYHU\�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�TXDOLW\�EDVLF�DQG�HVVHQWLDO�VHUYLFHV�WR�DOO�&RPPXQLWLHV

:$7(5�6(59,&(6

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

6HZHU�
3XULILFDWLRQ

�������������
������������
������

� 2%-�� �

1XPEHU�RI�
IXQFWLRQDO�VHZHU�

SXULILFDWLRQ�
SODQWV�RSHUDWHG�
LQ�WHUPV�RI�7UXVW�

'HHG

�

��[�ORJ�VKHHWV�
RI�YROXPHV�RI�
SXULILFDWLRQ�
SODQWV�IRU�
%RLWHNRQJ��
/HWKDERQJ��
5XVWHQEXUJ�

DQG�0RQDNDWR�

� 5����

4� � � � 1�$ 1�$

4� � � � 1�$ 1�$

0LG�<HDU � � � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

6HZHU�
3XULILFDWLRQ

�������������
������������
������

��� 2%-�� �

1XPEHU�RI�
VHZHU�

SXULILFDWLRQ�
SODQWV�

PDLQWDLQHG�LQ�
WHUPV�RI�WKH�
7UXVW�'HHG

�

0DLQWHQDQFH�
KLVWRU\�IRU�
%RLWHNRQJ��
/HWKDERQJ��
5XVWHQEXUJ�

DQG�0RQDNDWR�

� 5����

4� � � � 1�$ 1�$

4� � � � 1�$ 1�$

0LG�<HDU � � � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

6HZHU�
3XULILFDWLRQ

�������������
������������
������

��� 2%-�� �

3ODQW�DYDLODELOLW\�
RI�VHZHU�
SXULILFDWLRQ�
SODQWV�

PDLQWDLQHG�LQ�
WHUPV�RI�DJUHHG�

VWDQGDUGV

���

5HSRUWV�RI���
SODQWV��

DVVHVVLQJ����
VHOHFWHG�LWHPV

��� 5����

4� ��� ����� � 1�$ 1�$

4� ��� ����� � 1�$ 1�$

0LG�<HDU ��� ����� � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

6HZHU�
3XULILFDWLRQ

������ � 2%-�� ��

%RLWHNRQJ
XSJUDGH��
FRPSOHWHG�
���������

�����
FRPSOHWHG�
���������

(QJLQHHU¶V
&RPSOHWLRQ�
&HUWLILFDWH

1�$��
�����

FRPSOHWHG�
���������

�

4� 1�$ 1�$ 1�$
3URMHFW�FRPSOHWHG�

���������
1�$

4� 1�$ 1�$ 1�$
3URMHFW�FRPSOHWHG�

���������
1�$

0LG�<HDU 1�$ 1�$ 1�$
3URMHFW�FRPSOHWHG�

���������
1�$

4�

4�
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.H\�)RFXV�
$UHD�*RDO

6WUDWHJLHV
$UHD�:DUG�
6HUYLFHG

.3,�
1R�

,'3�
5HI

:
H
LJ
K
W .H\�

3HUIRUPDQFH�
,QGLFDWRU��.3,�

%DVHOLQH�
�������

3RUWIROLR�RI�
(YLGHQFH

���������
$QQXDO�
7DUJHW

$QQXDO�
%XGJHW�
���������
5¶���

3HULRG 7DUJHW 3HUIRUPDQFH 6FRUH
5HDVRQV�IRU�9DULDQFH

�LI�DQ\�
5HPHGLDO�0HDVXUHV

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DVWH�
:DWHU�
6XSSO\

�������� � 2%-�� ��

9ROXPH�RI�
WUHDWHG�ZDVWH�
ZDWHU�VXSSOLHG�
WR�WKH�LQGXVWULDO�

ZDWHU�
RII�WDNHUV�LQ�

WHUPV�RI�WKH�2II�
WDNH�$JUHHPHQW

$YHUDJH�
��0O�GD\

$QJOR�	�,PSDOD�
ORJ�VKHHWV

$YHUDJH
��0O�GD\

5����

4� �� 0O�GD\ ����� 0Ɛ�G � 1�$ 1�$

4� �� 0O�GD\ ������0Ɛ�G � 1�$ 1�$

0LG�<HDU �� 0O�GD\ ����� 0Ɛ�G � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DVWH�
:DWHU�
6XSSO\

$OO � 2%-�� ��

3HUFHQWDJH�
FRPSOLDQFH�LQ�
WKH�WUHDWPHQW�RI��
VHZHUDJH�DW�
:DVWH�:DWHU�
7UHDWPHQW�

:RUNV�LQ�WHUPV�
RI��$QJOR�':6�

OLFHQVH�
DJUHHPHQW

���
� WDEOHV�RQ�

ZDWHU�TXDOLW\���
ODE�FHUWLILFDWHV

��� 5����

4� ��� ����� � 2SHUDWLRQDO�FKDOOHQJHV
,PSURYHG�2SHUDWLRQV�
DQG�PDQDJHPHQW

4� ��� ����� � 2SHUDWLRQDO�FKDOOHQJHV
,PSURYHG�2SHUDWLRQV�
DQG�PDQDJHPHQW

0LG�<HDU ��� ����� � 2SHUDWLRQDO�FKDOOHQJHV
,PSURYHG�2SHUDWLRQV�
DQG�PDQDJHPHQW

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
3XULILFDWLRQ

$OO �
2%-���
���

�
1XPEHU�RI�ZDWHU�
WUHDWPHQW�ZRUNV��

RSHUDWHG�
�

��[�ORJ�VKHHWV�
RI�YROXPHV�IRU�
%RVSRRUW�DQG�

.ORRI

� 5����

4� � � � 1�$ 1�$

4� � � � 1�$ 1�$

0LG�<HDU � � � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
3XULILFDWLRQ

$OO ���
2%-���
���

�

3ODQW�DYDLODELOLW\��
1XPEHU�RI�ZDWHU�
WUHDWPHQW�ZRUNV��

PDLQWDLQHG

���

���UHSRUWV�IRU�
%RVSRRUW�DQG�

.ORRI�
DVVHVVLQJ����
VHOHFWHG�LWHPV�

��� 5����

4� ��� ���� � 1�$ 1�$

4� ��� ����� � 1�$ 1�$

0LG�<HDU ��� ����� � 1�$ 1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
3XULILFDWLRQ

$OO ���
2%-���
���

�

3ODQW�
PDLQWHQDQFH�RI�
ZDWHU�WUHDWPHQW�

ZRUNV�
PDLQWDLQHG

�

0DLQWHQDQFH�
KLVWRU\�IRU�

%RVSRRUW�DQG�
.ORRI

� 5����

4� � � � 1�$ 1�$

4� � � � 1�$ 1�$

0LG�<HDU � � � 1�$ 1�$

4�

4�
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�

.H\�)RFXV�
$UHD�*RDO

6WUDWHJLHV
$UHD�:DUG�
6HUYLFHG

.3,�
1R�

,'3�
5HI

:
H
LJ
K
W .H\�

3HUIRUPDQFH�
,QGLFDWRU��.3,�

%DVHOLQH�
�������

3RUWIROLR�RI�
(YLGHQFH

���������
$QQXDO�
7DUJHW

$QQXDO�
%XGJHW�
���������
5¶���

3HULRG 7DUJHW 3HUIRUPDQFH 6FRUH
5HDVRQV�IRU�9DULDQFH

�LI DQ\�
5HPHGLDO�0HDVXUHV

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
3XULILFDWLRQ

$OO � 2%-�� ��

3HUFHQWDJH�
FRPSOHWLRQ�RI�
ZDWHU�WUHDWPHQW�
SODQWV�� FLYLO�

ZRUNV��
XSJUDGLQJ�
SURMHFW�

�%RVSRRUW�

����
(QJLQHHUV�WDNH�
RYHU�FHUWLILFDWH

7DUJHW�LV�
UHPDLQLQJ�
���WR�

FRPSOHWLRQ��

5���

4� �� �� �
&RYLG����UHODWHG��ODERXU�

LVVXHV
1�$

4� �� �� �
&RYLG����UHODWHG��ODERXU�

LVVXHV
1�$

0LG�<HDU �� ����� ���
&RYLG����UHODWHG��ODERXU�

LVVXHV
1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
6XSSO\

$OO � 2%-�� ��

9ROXPH�RI��
SRWDEOH�ZDWHU�

VXSSOLHG�WR�5/0�
LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�WKH�:DWHU�

6XSSO\�
$JUHHPHQW

$YHUDJH
�����0O�GD\

��[�ORJ�VKHHWV�
IRU�%RVSRRUW�
DQG�.ORRI

$YHUDJH�
����
0O�GD\

5����

4�
$YHUDJH�����

0O�GD\
$YHUDJH

������0O�GD\
�

1R�SURGXFWLRQ�DW�.ORRI�GXH�
WR�QR�ZDWHU�LQ�VXSSO\�GDP

1�$

4�
$YHUDJH�����

0O�GD\
$YHUDJH

������0O�GD\
�

1R�SURGXFWLRQ�DW�.ORRI�GXH�
WR�SRZHU�VXSSO\�LVVXHV

1�$

0LG�<HDU
$YHUDJH�����

0O�GD\
$YHUDJH

����� 0O�GD\
�

1R�SURGXFWLRQ�DW�.ORRI�GXH�
WR�SRZHU�VXSSO\�LVVXHV

1�$

4�

4�

6HUYLFH�
'HOLYHU\��

6XVWDLQDEOH�
/LYHOLKRRGV�DQG�

UHVLOLHQW�
,QIUDVWUXFWXUH

:DWHU�
6XSSO\

$OO �� 2%-�� ��

3HUFHQWDJH�
FRPSOLDQFH�LQ�
WKH�WUHDWPHQW�RI��
ZDWHU�DW�:DWHU�
7UHDWPHQW�

:RUNV�LQ�WHUPV�
RI�6$16�
VWDQGDUGV�

���

��[�ZDWHU�
TXDOLW\�UHSRUWV�

DQG�ODE�
FHUWLILFDWHV

��� 5����

4� ��� ����� � 1�$ 1�$

4� ��� ����� � 1�$ 1�$

0LG�<HDU ��� ����� � 1�$ 1�$

4�

4�

)LQDQFLDO )LQDQFLDO $OO �� 2%-�� ��

0DLQWDLQ�D�GHEW�
VHUYLFH�UDWLR�
FRYHQDQW�� WR�
HQVXUH�FRVW�
HIIHFWLYHQHVV�

���

4XDUWHUO\�
ILQDQFLDO��
VWDWHPHQW��

UHIHU�WR�'6&5

����WLPHV ����WLPHV

4� !��� !��� � 1�$ 1�$

4� !��� !��� � 1�$ 1�$

0LG�<HDU !��� !��� � 1�$ 1�$

4�

4�

727$/ ���

4� ��

4� ��

0LG�<HDU ����

4�

4�
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�

.H\�3HUIRUPDQFH�$UHDV��.3$V� .3,�1R�
.3$�

:HLJKWLQJV
.3,�6FRUH $VVHVV�:HLJKWLQJV :HLJKWHG�6FRUH 3DQHO�6FRUH

1XPEHU�RI�IXQFWLRQDO�VHZHU�SXULILFDWLRQ�SODQWV�RSHUDWHG LQ�WHUPV�RI�7UXVW�
'HHG

� � ��� ���� �

1XPEHU�RI�VHZHU�SXULILFDWLRQ�SODQWV�PDLQWDLQHG�LQ�WHUPV�RI�DJUHHG�
VWDQGDUGV

��� � ��� ���� �

3ODQW�DYDLODELOLW\�RI�VHZHU�SXULILFDWLRQ�SODQWV�PDLQWDLQHG�LQ�WHUPV�RI�DJUHHG�
VWDQGDUGV

��� � ��� ����� �

3HUFHQWDJH�FRPSOHWLRQ�RI�VHZHU�SXULILFDWLRQ�SODQWV�XSJUDGLQJ�SURMHFWV�
�%RLWHNRQJ���3URMHFW�FRPSOHWHG�������������

� 1�$ 1�$ 1�$ 1�$

9ROXPH�RI�WUHDWHG�ZDVWH�ZDWHU�VXSSOLHG�WR�WKH�LQGXVWULDO�ZDWHU�RII�WDNHUV�LQ�
WHUPV�RI�WKH�2II�WDNH�$JUHHPHQW

� � ��� ����� �

3HUFHQWDJH�FRPSOLDQFH�LQ�WKH�WUHDWPHQW�RI�VHZHUDJH�DW�:DVWH�:DWHU�
7UHDWPHQW�:RUNV�LQ�WHUPV�RI�':6�OLFHQVH�DJUHHPHQW

� � ��� ����� �

1XPEHU�RI�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV�RSHUDWHG�LQ�WHUPV�RI DJUHHG�VWDQGDUGV � � ��� ���� �

3ODQW�DYDLODELOLW\��1XPEHU�RI�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV��PDLQWDLQHG ��� � ��� ����� �

3ODQW�PDLQWHQDQFH�RI�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV�PDLQWDLQHG ��� � ��� ���� �

3HUFHQWDJH�FRPSOHWLRQ�RI�ZDWHU�WUHDWPHQW�SODQWV�� FLYLO�ZRUNV�XSJUDGLQJ�
SURMHFW��%RVSRRUW�

� � ����� ��� ���

9ROXPH�RI��SRWDEOH�ZDWHU�VXSSOLHG�WR�5/0�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�:DWHU�
6XSSO\�$JUHHPHQW

� � ��� ����� �

3HUFHQWDJH�FRPSOLDQFH�LQ�WKH�WUHDWPHQW�RI��ZDWHU�DW�:DWHU�7UHDWPHQW�
:RUNV�LQ�WHUPV�RI�':6�OLFHQVH

�� � ��� ����� �

'HEW�6HUYLFH�&RYHU�5DWLR�!����WLPHV �� � ��� ���� �

7RWDO�.3$� �� ������� �������� ����

6LJQDWXUHV

6,*1('�$1'�$&&(37('�21�%(+$/)�2)�&281&,/ 6,*1('�$1'�$&&(37('�%<�7+(�75867�$&&2817,1*�2)),&(5

1$0(���05�(':$5'�.20$1( 1$0(��05�3(7(5�0$$6

6,*1$785(� 6,*1$785(�

'$7(� '$7(�
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�

��� .3, ���180%(5�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�23(5$7('�,1�7(506�2)�$*5(('�
67$1'$5'6�

5:67�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�PDQDJHPHQW�RI�WKH�IRXU ZDVWH�ZDWHU�WUHDWPHQW ZRUNV��
QDPHO\��

5XVWHQEXUJ�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ����0Ɛ�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

%RLWHNRQJ�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ��� 0Ɛ�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

0RQDNDWR�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ���0Ɛ�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

/HWKDERQJ�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ���0O�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

:DWHU�DQG�6DQLWDWLRQ�6HUYLFHV�6RXWK�$IULFD��3W\��/WG��WUDGLQJ�DV�:DWHU�6ROXWLRQV�6RXWKHUQ�$IULFD�
�:66$��KDV�EHHQ�FRQWUDFWHG��E\�WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�7UXVW��5:67��IRU�WKH�RSHUDWLRQ�
WKHVH�SODQWV�

7KH�YROXPHV�WUHDWHG�E\�HDFK�SODQW�IRU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�DUH�FDSWXUHG�EHORZ��

7DEOH����:DVWH�:DWHU�9ROXPHV�7UHDWHG

3/$17 &$3$&,7< -8/< � '(& ����

5XVWHQEXUJ�::7: �� 0Ɛ�G ������0Ɛ�G

%RLWHNRQJ�::7: �� 0Ɛ�G ����� 0Ɛ�G

0RQDNDWR�::7: ��0Ɛ�G ����� 0Ɛ�G

/HWKDERQJ�::7: ��0O�G ����� 0Ɛ�G

3HUIRUPDQFH�UHYLHZ
$OO�IRXU SODQWV�KDYH�EHHQ�RSHUDWHG�LQ�WHUPV�RI�WKH�DJUHHPHQW�

��� .3, �� 3/$17�$9$,/$%,/,7<��180%(5�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�0$,17$,1('�
,1�7(506�2)�$*5(('�67$1'$5'6�

7KHUH�DUH� �� �IRXU��ZDVWH�ZDWHU� WUHDWPHQW�ZRUNV PDLQWDLQHG� LQ� WHUPV�RI� DJUHHG� VWDQGDUGV�� QDPHO\��

5XVWHQEXUJ��%RLWHNRQJ� 0RQDNDWR��/HWKDERQJ�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV��

7KH�VXFFHVVIXO� RSHUDWLRQ� RI�D�:DVWH :DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV� LV� ODUJHO\� GHSHQGHQW� RQ� WKH� LQVWDOOHG�

PDFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW�WR�HQVXUH�WKDW�WKH�ZDVWH�ZDWHU�FDQ�EH�WUHDWHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�SURFHVV�WKH�

SODQW�ZDV�GHVLJQHG�IRU�

,W�LV�WKXV�YLWDO�WKDW�DOO�PDFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW�EH�NHSW�LQ�JRRG�ZRUNLQJ�FRQGLWLRQ�DQG�DYDLODEOH�IRU�XVH�

ZKHQ�UHTXLUHG�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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�

5HJXODU� VHUYLFLQJ� DQG� SUHYHQWDWLYH�PDLQWHQDQFH� KRZHYHU� UHTXLUHV� WKDW� HTXLSPHQW� EH� WDNHQ� RXW� RI�

VHUYLFH� IRU� D� FHUWDLQ� SHULRG�� ,W� ZLOO� WKXV� QRW� DOZD\V� EH� SRVVLEOH� WR� REWDLQ� D� ����� RI� DOO� HTXLSPHQW�

DYDLODELOLW\�DQG�WKH�WDUJHW�RI�����DYDLODELOLW\�LV�VHW�

5:67�KDV�FRQWUDFWHG�:66$�WR�RSHUDWH�DQG�PDLQWDLQ�WKH�IRXU ZDVWH�ZDWHU�WUHDWPHQW�SODQWV�XQGHU�LWV�

FRQWURO��

:66$�LV�UHTXLUHG�WR�FRPSOHWH�D�GDLO\�DYDLODELOLW\�UHSRUW��UHSRUWLQJ�RQ�DOO�WKH�PDMRU�PHFKDQLFDO�LWHPV RQ�

WKH�SODQW��)URP�WKLV� D�PRQWKO\�DYDLODELOLW\�UHSRUW�LV�FRPSLOHG�

5HJXODU�VSRW�FKHFNV�DUH�SHUIRUPHG�E\�5:67�WR�YHULI\�WKH�DFFXUDF\��7KH�DYDLODELOLW\�RI�WKH�IRXU ZDVWH�

ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV LV LQGLFDWHG�EHORZ�

7DEOH����3ODQW�DYDLODELOLW\

3/$17 &$3$&,7<
$9$,/$%,/,7<

7DUJHW -8/ � '(& ����

5XVWHQEXUJ�::7: �� 0Ɛ�G ��� �����

%RLWHNRQJ�::7: �� 0Ɛ�G
 ��� ����

0RQDNDWR�::7: ��0Ɛ�G ��� �����

/HWKDERQJ�::7: ��0O�G ��� �����

2YHUDOO�SODQW�DYDLODELOLW\ �����

3HUIRUPDQFH�UHYLHZ
$OO���SODQWV�H[FHHGHG WKH�WDUJHW�DYDLODELOLW\�RI�����

��� .3, �� 3(5&(17$*(�&203/(7,21�2)�6(:(5�385,),&$7,21�3/$176�83*5$',1*�
352-(&76��%2,7(.21*��

%RLWHNRQJ�::7:�ZDV� WKH� RQO\�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV WKDW� UHFHQWO\� XQGHUZHQW XSJUDGLQJ�
XQGHU�WKH�FRQWUDFW�RI�WKH�5:67��7KH�SODQW�ZDV�XSJUDGHG�IURP�� 0Ɛ�G�WR����0Ɛ�G�

7KH�ZRUN�ZDV�FRPSOHWHG�GXULQJ�WKH����� � �����ILQDQFLDO�\HDU�DQG�DV�VXFK��WKHUH�LV�QR SURJUHVV�WR�
UHSRUW�GXULQJ�WKLV�SHULRG�

7DEOH����%RLWHNRQJ�&RQVWUXFWLRQ�3URJUHVV

%2,7(.21*�::7:�&216758&7,21�352*5(66

&2175$&7
352*5(66

352*5(66�)25�3(5,2'
���6HSWHPEHU ���� ���'HFHPEHU ����

&LYLO ���� ���� �

0	( ���� ���� �

2YHUDOO ���� ���� �
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��

��� .3, �� 92/80(�2)�75($7('�:$67(�:$7(5�6833/,('�72�7+(�,1'8675,$/�:$7(5�
2))�7$.(56�,1�7(506�2)�7+(�2))�7$.(�$*5((0(17�

$V�SHU�RII�WDNH�DJUHHPHQW�EHWZHHQ�WKH�5:67�DQG�WKH�PLQHV� D�WRWDO�RI����0Ɛ�G�WUHDWHG�HIIOXHQW�ZDWHU�

IURP�WKH�5XVWHQEXUJ�::7:�LV�WR�EH�PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH�DV�SURFHVVHG�ZDWHU��2I�WKLV����0Ɛ�G�LV�

DOORFDWHG�WR�,PSDOD�DQG����0Ɛ�G�WR�$QJOR�3ODWLQXP�

7KH�DYHUDJH�VXSSOLHG�YROXPH�LV�GHWDLOHG�LQ�WKH�WDEOH�EHORZ�

7DEOH����$YHUDJH�GDLO\�VXSSO\�RI�WUHDWHG�HIIOXHQW�

0LQH�1DPH $YHUDJH�IRU�WKH�SHULRG

$QJOR�3ODWLQXP ������ 0Ɛ�G

,PSDOD ����� 0Ɛ�G

7RWDO ������ 0Ɛ�G

7KH�$QJOR�3ODWLQXP�ILJXUHV�DUH�GHULYHG�IURP�WKH�5XVWHQEXUJ�-XQH������UHSRUW��QHZ�YHUVLRQ���GDLO\�
YDOXHV��FROXPQ�$*��530�DFWXDO�SXPSHG��IURP����0DUFK�WR����-XQH�������LQFOXVLYH��

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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��

��� .3,��� 3(5&(17$*(�&203/,$1&(�,1�7+(�75($70(17�2)�6(:(5$*(�$7�:$67(�
:$7(5�75($70(17�:25.6�,1�7(506�2)�':6�/,&(16(�$*5((0(17�

:DWHU�GLVFKDUJHG�IURP�WKH�ZDVWH�ZDWHU�WUHDWPHQW�ZRUNV QHHGV WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�'HSDUWPHQW�RI�
:DWHU�DQG�6DQLWDWLRQ��':6��:DWHU�8VH�/LFHQVH�UHTXLUHG�RI�WKH�VSHFLILF�SODQW�

������%2,7(.21*�:$67(�:$7(5�75($70(17�:25.6

7DEOH��� ':6�/LFHQVH�FRQGLWLRQV�IRU�%RLWHNRQJ�::7:

'HWHUPLQDQW 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUG

S+
(OHF��&RQGXFWLYLW\

&2'
$PPRQLD
1LWUDWH

6XVSHQGHG�6ROLGV
)DHFDO�&ROLIRUP
)UHH�&KORULQH

2UWKR�SKRVSKDWH

����� ���
����� P6�P
�����PJ�Ɛ
����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ
������� PƐ
�������PJ�Ɛ
������PJ�Ɛ

7DEOH��� 4XDOLW\�SHUIRUPDQFH�RI�%RLWHNRQJ�::7:�IRU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�

'HWHUPLQDQW

3HUIRUPDQFH�

VWDQGDUG

�':6�

3UHYLRXV 3HUIRUPDQFH
���-XO\ ± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
�� 6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

S+ ����� ��� ������ ���� ���� ���� � ���� ����

(OHF��&RQGXFWLYLW\ � ��� P6�P ��� � ��� P6�P ���� ��� � ����P6�P ���

&2' �����PJ�Ɛ ���� ���PJ�Ɛ ���� ���� �� PJ�Ɛ ����

$PPRQLD � ��PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ������ ���� PJ�Ɛ ���

1LWUDWH �����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ���� PJ�Ɛ ����

6XVSHQGHG�6ROLGV �����PJ�Ɛ ��� ���PJ�Ɛ ���� ��� ��PJ�Ɛ ����

)DHFDO�&ROLIRUP ��� � ��� PƐ ��� ���� ����PƐ ��� ��� �� ������PƐ ���

)UHH�&KORULQH �������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ��� ������ �����PJ�Ɛ ���

2UWKR�3KRVSKDWH ������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ��� ���� � ���� PJ�Ɛ ���
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����� /(7+$%21*�6(:$*(�75($70(17�3/$17�

7DEOH����':6�/LFHQVH�FRQGLWLRQV�IRU�/HWKDERQJ�::7:

'HWHUPLQDQW 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUG

S+
(OHF��&RQGXFWLYLW\

&2'
$PPRQLD
1LWUDWH

6XVSHQGHG�6ROLGV
)DHFDO�&ROLIRUP
)UHH�&KORULQH

2UWKR�SKRVSKDWH

����� ���
����� P6�P
�����PJ�Ɛ
����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ

��� � ��� PƐ
�������PJ�Ɛ
������PJ�Ɛ

7DEOH��� 4XDOLW\�SHUIRUPDQFH�RI�/HWKDERQJ�::7:�IRU�WKH�SHULRG�XQGHU UHYLHZ�

'HWHUPLQDQW

3HUIRUPDQFH�

VWDQGDUG

�':6�

3UHYLRXV 3HUIRUPDQFH
���-XO\ ± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

S+ ����� ��� �����± ���� ���� ���� ± ���� ����

(OHF��&RQGXFWLYLW\ � ��� P6�P ���� ���P6�P ���� �� � �� P6�P ����

&2' �����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � �����PJ�Ɛ ����

$PPRQLD � ��PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ��� ������ ���� PJ�Ɛ ����

1LWUDWH �����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� ± ���� PJ�Ɛ ����

6XVSHQGHG�6ROLGV �����PJ�Ɛ ��� ���PJ�Ɛ ���� ��� �� PJ�Ɛ ����

)DHFDO�&ROLIRUP ��� � ��� PƐ ��� ��������PƐ ���� ��� ���������PƐ ���

)UHH�&KORULQH �������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ��� ���� � ���� PJ�Ɛ ����

2UWKR�3KRVSKDWH ������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW ���� ± ���� PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW
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����� 021$.$72 6(:$*(�75($70(17�3/$17

7DEOH����':6�/LFHQVH�FRQGLWLRQV�IRU�0RQDNDWR�::7:�

'HWHUPLQDQW 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUG

S+
(OHF��&RQGXFWLYLW\

&2'
$PPRQLD
1LWUDWH

6XVSHQGHG�6ROLGV
)DHFDO�&ROLIRUP
)UHH�&KORULQH

2UWKR�SKRVSKDWH

����� ���
����� P6�P
� ���PJ�Ɛ
����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ
�����PJ�Ɛ

��� � ��� PƐ
�������PJ�Ɛ
������PJ�Ɛ

7DEOH���� 4XDOLW\�SHUIRUPDQFH�RI�0RQDNDWR�::7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ�

'HWHUPLQDQW

3HUIRUPDQFH�

VWDQGDUG

�':6�

3UHYLRXV 3HUIRUPDQFH
���-XO\ ± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

S+ ����� ��� ������ ���� ���� ���� � ���� ����

(OHF��&RQGXFWLYLW\ � ��� P6�P ����� ����P6�P ���� ����� ��� P6�P ����

&2' �����PJ�Ɛ ���� ����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW �� � ��� PJ�Ɛ ���

$PPRQLD � ��PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW ���� ± ���� PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW

1LWUDWH �����PJ�Ɛ ����� �����PJ�Ɛ ���� ���� ± ���� PJ�Ɛ ����

6XVSHQGHG�6ROLGV �����PJ�Ɛ ��� ���PJ�Ɛ ��� � � �� PJ�Ɛ ����

)DHFDO�&ROLIRUP ��� � ��� PƐ � � ��������PƐ ���� ��� ��������PƐ ����

)UHH�&KORULQH �������PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ��� ������ �����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW

2UWKR�3KRVSKDWH ������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW ������ �����PJ�Ɛ 1RQ�&RPSOLDQW
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7DEOH���� ':6�/LFHQVH�FRQGLWLRQV�IRU�5XVWHQEXUJ�::7:

7DEOH�����4XDOLW\�SHUIRUPDQFH�RI�5XVWHQEXUJ�::7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ

7DEOH�����6XPPDU\�RI�WKH�TXDOLW\�SHUIRUPDQFH�DFKLHYHG�E\ WKH���::7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ� LV�WDEOHG�EHORZ

3/$17 &$3$&,7<
3(5)250$1&(

7$5*(7 -8/ � '(& ����

5XVWHQEXUJ�::7: �� 0Ɛ�G ��� �����

%RLWHNRQJ�::7: �� 0Ɛ�G ��� �����

0RQDNDWR�::7: ��0Ɛ�G ��� �����

/HWKDERQJ�::7: ��0Ɛ�G ��� �����

2YHUDOO�SHUIRUPDQFH �����

'HWHUPLQDQW 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUG

S+
(OHF��&RQGXFWLYLW\

&2'
$PPRQLD
1LWUDWH

6XVSHQGHG�6ROLGV
)DHFDO�&ROLIRUP
)UHH�&KORULQH

2UWKR�SKRVSKDWH

����� ���
����� P6�P
�����PJ�Ɛ
����PJ�Ɛ
��� PJ�Ɛ
���� PJ�Ɛ

��� � ��� PƐ
������ PJ�Ɛ
������PJ�Ɛ

'HWHUPLQDQW
3HUIRUPDQFH�

VWDQGDUG

3UHYLRXV 3HUIRUPDQFH
���-XO\ ± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

S+ ����� ��� ���� � ���� ���� ���� � ���� ����

(OHF��&RQGXFWLYLW\ � ��� P6�P ������ ������P6�P ���� ������ ������P6�P ����

&2' �����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ������ �����PJ�Ɛ ����

$PPRQLD � ��PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ���� ����� ���� PJ�Ɛ ���

1LWUDWH ����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ���� PJ�Ɛ ���

6XVSHQGHG�6ROLGV �����PJ�Ɛ ��� ��PJ�Ɛ ���� ��� �� PJ�Ɛ ���

)DHFDO�&ROLIRUP ��� � ��� PƐ ��� ���������PƐ ��� ��� � ������PƐ ���

)UHH�&KORULQH ������ PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ��� PJ�Ɛ ����

2UWKR�3KRVSKDWH ������PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ��� ���� � ���� PJ�Ɛ ���
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������(IIOXHQW�4XDOLW\��$QJOR�3ODWLQXP�VWDQGDUGV�

,Q�WHUPV�RI�DQ�DPHQGHG�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�$QJOR�3ODWLQXP� WKH����0Ɛ�G�WUHDWHG�HIIOXHQW�VXSSOLHG�LV�
IXUWKHU�WUHDWHG�LQ�WKH�GLVVROYHG�DLU�IORWDWLRQ��'$)��XQLW�WR�PHHW�WKH�IROORZLQJ�VWDQGDUGV�

7DEOH�����$QJOR�3ODWLQXP�4XDOLW\�6WDQGDUGV

3$5$0(7(5 81,7
&2175$&7('�48$/,7<

0$;,080 5(-(&7

S+ S+�8QLWV ��� 0LQ � ����0D[ ����0LQ�� ����0D[

72& PJ�Ɛ �� !���

&2' PJ�Ɛ �� !���

766 PJ�Ɛ � !���

$ONDOLQLW\ PJ�Ɛ ��� ! ���

$PPRQLD PJ�Ɛ � !���

1LWUDWH PJ�Ɛ �� !���

2�3KRVSKDWH PJ�Ɛ � !���

)DWV PJ�Ɛ � !��

7'6 PJ�Ɛ ��������� �6�P� !���������� �6�P�

&D PJ�Ɛ ��� !����

0J PJ�Ɛ �� !����

1D PJ�Ɛ ��� !����

62� PJ�Ɛ ��� !����

&O PJ�Ɛ ��� !����

7XUELGLW\ 178 �� !���

(��FROL &)8����PO � !�����

7RWDO�3ODWH�&RXQW &)8����PO ���� !������
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7KH�ZDWHU�TXDOLW\�LV�PRQLWRUHG�RQ�D�GDLO\�EDVLV�

7DEOH����EHORZ�JLYHV�DQ�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�'$)�SODQW�GXULQJ�WKH�SHULRG�XQGHU�

UHYLHZ���� 6HSWHPEHU WR����'HFHPEHU ������DQG�LQFOXGHV WKH�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�SUHYLRXV�SHULRG�

7DEOH�����4XDOLW\�0HDVXUHPHQW�DW�5XVWHQEXUJ�:DVWH�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV �$QJOR�6WDQGDUGV�

'HWHUPLQDQW
3HUIRUPDQFH�
VWDQGDUG
�$1*/2�

3UHYLRXV�3HUIRUPDQFH
���-XO\�± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH 3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

S+ ����0LQ�� ����0D[
�����± ����
S+�8QLWV

�������
���� � ����
S+�8QLWV

�������

72& ���PJ�Ɛ �����± �����PJ�Ɛ ���� ��� � ���� PJ�Ɛ �����

&2' ���PJ�Ɛ ������� �����PJ�Ɛ ����� ���� � �����PJ�Ɛ �����

766 ��PJ�Ɛ ����± �����PJ�Ɛ ����� ����� �����PJ�Ɛ �����

$ONDOLQLW\ ����PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ������ ��� � ��� PJ�Ɛ ������

$PPRQLD ��PJ�Ɛ �����± ����PJ�Ɛ ����� ���� � ���� PJ�Ɛ �����

1LWUDWH ���PJ�Ɛ ��� ± �����PJ�Ɛ ����� ��� � �����PJ�Ɛ �����

2�3KRVSKDWH ��PJ�Ɛ ����± ����PJ�Ɛ ���� ��� ± ��� PJ�Ɛ ����

)DWV ��PJ�Ɛ ����± ����PJ�Ɛ ����� ����� ��� PJ�Ɛ ����

7'6 �����������6�P� ����± ����������6�P� ������ ��� � ��� ������6�P� ������

&D ����PJ�Ɛ ������ ���� PJ�Ɛ ������ ���� � ���� PJ�Ɛ ������

0J ���PJ�Ɛ �����± ���� PJ�Ɛ ������ ���� � ���� PJ�Ɛ ������

1D ����PJ�Ɛ �����± �����PJ�Ɛ ������ ���� � ���� PJ�Ɛ ������

62� ����PJ�Ɛ �����± ������PJ�Ɛ ����� ���� � ������PJ�Ɛ �����

&O ����PJ�Ɛ ������± ������PJ�Ɛ ���� ������� ������PJ�Ɛ ����

7XUELGLW\ ���178 �����± �����178 ���� ���� � ���� 178 �����

(��FROL ��&)8����PƐ ��± ������&)8����PƐ ����� ��� �����&)8����PƐ �����

7RWDO�3ODWH�&RXQW �����&)8����PƐ ��� ���� &)8����PƐ ���� ��� ���� &)8����PƐ ����

)ORZ
�$YHUDJH�

��0Ɛ�G��0LQ�
�����± ������0Ɛ�G

��������0Ɛ�G
�������

���� � ����� 0Ɛ�G
��������0Ɛ�G

�������

29(5$//�&203/,$1&( ������ ������

1RWHV�
�� 7KH�FXUUHQW�SODQW�LV�QRW�HTXLSSHG�WR�PDNH�DGMXVWPHQWV�WR�WKHVH�SDUDPHWHUV��
�� $YHUDJH�IORZ�LV�FXUUHQWO\�QRW�LQ�WKH�%XVLQHVV�3ODQ�EXW�ZLOO�EH�LQFOXGHG�LQ�WKH�IXWXUH�
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��� .3,��� 180%(5�2)�:$7(5�75($70(17�:25.6�23(5$7('

5:67�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�WKH�IROORZLQJ�WZR�ZDWHU�WUHDWPHQW�SODQWV�

.ORRI�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ���0Ɛ�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

%RVSRRUW�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV ����0Ɛ�G�GHVLJQ�FDSDFLW\�

:DWHU�DQG�6DQLWDWLRQ�6HUYLFHV�6RXWK�$IULFD��3W\��/WG��WUDGLQJ�DV�:DWHU�6ROXWLRQV�6RXWKHUQ�$IULFD�

�:66$��KDV�EHHQ�FRQWUDFWHG��E\�WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�7UXVW��5:67��IRU�WKH�RSHUDWLRQ�

WKHVH�SODQWV�

7KH�YROXPHV�WUHDWHG�E\�HDFK�SODQW�IRU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�DUH�FDSWXUHG�EHORZ�

7DEOH���� 9ROXPHV�WUHDWHG�E\�HDFK�SODQW�IRU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�DUH�FDSWXUHG�EHORZ�

3/$17 &$3$&,7< -8/< � '(& ����

%RVSRRUW�:7: �� 0Ɛ�G ������ 0Ɛ�G

.ORRI�:7: ��0Ɛ�G ������0Ɛ�G
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��� .3,��� 180%(5�2)�:$7(5�75($70(17�:25.6�0$,17$,1('

7KHUH�DUH����WZR��ZDWHU�SXULILFDWLRQ�SODQWV�PDLQWDLQHG�LQ�WHUPV�RI�DJUHHG�VWDQGDUGV��QDPHO\�%RVSRRUW
DQG�.ORRI :DWHU�3XULILFDWLRQ�:RUNV��

7KH� VXFFHVVIXO� RSHUDWLRQ� RI� D� :DWHU� 7UHDWPHQW� :RUNV� LV� ODUJHO\� GHSHQGHQW� RQ� WKH� LQVWDOOHG�
PDFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW� WR�HQVXUH�WKDW� WKH�ZDWHU�FDQ�EH� WUHDWHG�DFFRUGLQJ� WR�WKH�SURFHVV�WKH�
SODQW�ZDV�GHVLJQHG�IRU�

,W�LV�WKXV�YLWDO�WKDW�DOO�PDFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW�EH�NHSW�LQ�JRRG�ZRUNLQJ�FRQGLWLRQ�DQG�DYDLODEOH�IRU�XVH�
ZKHQ�UHTXLUHG�

5HJXODU� VHUYLFLQJ� DQG� SUHYHQWDWLYH�PDLQWHQDQFH� KRZHYHU� UHTXLUHV� WKDW� HTXLSPHQW� EH� WDNHQ� RXW� RI�
VHUYLFHV� IRU� D� FHUWDLQ� SHULRG�� ,W�ZLOO� WKXV�QRW� DOZD\V� EH�SRVVLEOH� WR�REWDLQ� D� �����RI�DOO� HTXLSPHQW�
DYDLODELOLW\�DQG�WKH�WDUJHW�RI�����DYDLODELOLW\�LV�VHW�

5:67�KDV�FRQWUDFWHG�:66$�WR�RSHUDWH�DQG�PDLQWDLQ�WKH�WZR�ZDWHU�WUHDWPHQW�SODQWV�XQGHU�LWV�FRQWURO�

:66$�LV�UHTXLUHG�WR�FRPSOHWH�D�GDLO\�DYDLODELOLW\�UHSRUW��UHSRUWLQJ�RQ�DOO�WKH�PDMRU�PHFKDQLFDO�LWHPV�RQ�
WKH�SODQW��)URP�WKLV� D�PRQWKO\�DYDLODELOLW\�UHSRUW�LV�FRPSLOHG��5HJXODU�VSRW�FKHFNV�DUH�SHUIRUPHG�E\�
5:67�WR�YHULI\�WKH�DFFXUDF\�

7DEOH���� $YDLODELOLW\�RI�WKH���:DWHU 7UHDWPHQW�3ODQWV�

3/$17 &$3$&,7<
$9$,/$%,/,7<

7$5*(7 -8/ � '(& ����

%RVSRRUW�:7: �� 0Ɛ�G ��� �����

.ORRI�:7: ��0Ɛ�G ��� �����
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��� .3,��� 3(5&(17$*(�&203/(7,21�2)�:$7(5�75($70(17�3/$176�� &,9,/�:25.6�
83*5$',1*�352-(&7��%2632257 :7:�

%RVSRRUW�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV�LV�WKH�RQO\�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV XQGHUJRLQJ�XSJUDGLQJ�XQGHU�WKH�
FRQWUDFW�RI�WKH�5:67��7KH�SODQW�LV�EHLQJ�XSJUDGHG�IURP��� 0Ɛ�G�WR����0Ɛ�G�

7KH�&LYLO�FRPSRQHQW�RI�WKH�ZRUN�ZDV�WR�EH�FRPSOHWHG�LQ�-DQXDU\������EXW�ZDV�GHOD\HG�PDLQO\�GXH�WR�
FRPPXQLW\�XQUHVW DQG�WKH�UHFHQW�ORFNGRZQ�GXH�WR�&RYLG��� DQG�VXEVHTXHQW�ODERXU�LVVXHV�HPDQDWLQJ�
IURP�&RYLG����ORFNGRZQ��7KLV�KDV�UHVXOWHG�LQ�D�UHYLVHG�FRPSOHWLRQ�GDWH�RI�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU������

7KH�&LYLO�SRUWLRQ�RI�WKH�ZRUNV�WKHUHIRUH�UHPDLQHG�DW�����FRPSOHWH�ZLWK�QR�SURJUHVV�RFFXUULQJ�GXULQJ�
WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�

7DEOH���� %RVSRRUW�:7:�&RQVWUXFWLRQ�3URJUHVV

%2632257�:7:�&216758&7,21�352*5(66

&2175$&7
352*5(66

352*5(66�)25�3(5,2'
���6HSWHPEHU ���� ���'HFHPEHU ����

&LYLO ��� ���� ��

0	( � � �

29(5$//�&216758&7,21
352*5(66

� � ��

7KH�0HFKDQLFDO�DQG�(OHFWULFDO�FRPSRQHQW�RI�WKH�ZRUN�KDV�QRW�\HW�EHHQ�SURFXUHG�

���� .3,��� 92/80(�2)�327$%/(�:$7(5�6833/,('�72�5/0�,1�$&&25'$1&(�:,7+�7+(�
:$7(5 6833/<�$*5((0(17

%RVSRRUW�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV KDV�D�GHVLJQ�FDSDFLW\ RI��� 0Ɛ�G�DQG�.ORRI�:DWHU�7UHDWPHQW�
:RUNV D�FDSDFLW\�RI���0Ɛ�G��:66$��KDV�EHHQ�FRQWUDFWHG�E\�WKH�5:67�IRU�WKH�RSHUDWLRQ�RI�WKH�
WKHVH�SODQWV�

7KH�DYHUDJH�YROXPHV�RI�ZDWHU�VXSSOLHG�WR�5/0�LV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�ZDWHU�VXSSO\�DJUHHPHQW�
IRU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ��LV�WDEOH�EHORZ�

7DEOH���� $YHUDJH�YROXPHV�RI�ZDWHU�VXSSOLHG�WR�5/0

3/$17 &$3$&,7<

3(5)250$1&(

7DUJHW�#�����FDSDFLW\ -8/ � '(& ����

%RVSRRUW�:7: �� 0Ɛ�G ���� 0Ɛ�G ������ 0Ɛ�G��������

.ORRI�:7: ��0Ɛ�G ��� 0Ɛ�G ����� 0Ɛ�G��������
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���� .3,���� 3(5&(17$*(�&203/,$1&(�,1�7+(�75($70(17�2)�:$7(5�)25�327$%/(�
86(�,1�7(506�2)�':6�67$1'$5'6

7KH�UHTXLUHG�VWDQGDUG�IRU�ERWK�%RVSRRUW�:DWHU�7UHDWPHQW�:RUNV�DV�ZHOO�DV�.ORRI�:DWHU�7UHDWPHQW�

:RUNV LV�UHJXODWHG�E\�6$16�����

,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�ZDWHU�VXSSO\�DJUHHPHQW� 5:67�PXVW�VXSSO\�SRWDEOH�ZDWHU�WR�5/0�ZKLFK�LV�

IXOO\�FRPSOLDQW�ZLWK�6$16�����DV�LQ�WDEOH��� EHORZ�IURP�WKH�%RVSRRUW�DQG�.ORRI�:DWHU�7UHDWPHQW�

:RUNV�

7DEOH���� 6$16�����6WDQGDUGV

6$16�����'HWHUPLQDQW 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUG

&RORXU�3W�&R � ��

7UHDWHG�&RQGXFWLYLW\��P6�P� � ��� P6�P

7'6 � �����PJ�Ɛ

S+ !������ ����S+�8QLWV

7XUELGLW\�178 � ��178

&DOFLXP��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ

)DHFDO�&ROLIRUP � ������PƐ

&KORULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ

)OXRULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ

0DJQHVLXP��PJ�Ɛ� � ���PJ�Ɛ

6XOSKDWH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ

+HWHURWURSKLF�3ODWH�&RXQW�FIX�PƐ � ������PƐ

7RWDO�&ROLIRUP�FIX����PƐ � ���FIX����PƐ

)UHH�&KORULQH��PJ�Ɛ� � ��PJ�Ɛ
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7DEOH�����7KH�TXDOLW\�SHUIRUPDQFH�DFKLHYHG�E\�%RVSRRUW�:7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ�LV�WDEOHG�EHORZ�

'HWHUPLQDQW
3HUIRUPDQFH
VWDQGDUG
�6$16�����

3UHYLRXV�3HUIRUPDQFH�
���-XO\�± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

&RORXU�3W�&R � �� ����� ���� �� ��� ����

7UHDWHG�&RQGXFWLYLW\��P6�P� � ��� P6�P ������� ����P6�P ���� ����� � ����� P6�P ����

7'6 � �����PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ���� ��� � ��� PJ�Ɛ ����

S+��S+�XQLWV� ! ����� ����S+�XQLWV
������ ����
S+�XQLWV

����
���� � ����
S+�XQLWV

����

7XUELGLW\�178 � ��178 ������ �����PJ�Ɛ ���� ������ ���� PJ�Ɛ ����

&DOFLXP��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ �����± �����PJ�Ɛ ���� ������ ��� PJ�Ɛ ����

)DHFDO�&ROLIRUP � ��FIX����PƐ ��� ��FIX����PƐ ���� ��� ��FIX����PƐ ����

&KORULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ���� ��� � ��� PJ�Ɛ ����

)OXRULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ������ ���� PJ�Ɛ ���� ��� � ���� PJ�Ɛ ����

0DJQHVLXP��PJ�Ɛ� � ���PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ���� PJ�Ɛ ����

6XOSKDWH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ����� ����PJ�Ɛ ���� ����� ����PJ�Ɛ ����

+HWHURWURSKLF�3ODWH�&RXQW�
FIX�PƐ

� ������PƐ ��� ���FIX�PƐ ���� ��� �� FIX�PƐ ����

7RWDO�&ROLIRUP�FIX����PƐ � ���FIX����PƐ ��� ��FIX����PƐ ���� ��� ��FIX����PƐ ����

)UHH�&KORULQH��PJ�Ɛ� � ��PJ�Ɛ �����± ��� PJ�Ɛ ���� ���� � ��� PJ�Ɛ ����

:$7(5�48$/,7<�29(5$//�&203/,$1&(� ������ ����

3/$17�&$3$&,7<� �����0Ɛ�G� 352'8&7,21�3(5)250$1&(�7$5*(7�!�����RI�SODQW�FDSDFLW\

3HUIRUPDQFH�UHYLHZ

7KH�SODQW�H[FHHGHG�LWV�SHUIRUPDQFH�WDUJHW�RI�����
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./22) :7:

7KH�.ORRI�:DWHU�7UHDWPHQW :RUNV�LV�D VPDOO��YHU\�ROG�IDFLOLW\�WKDW�XVHG�WR�EH�RQH�RI�WKH�ILUVW�VRXUFHV�RI�

SRWDEOH�ZDWHU�WR�5XVWHQEXUJ��,W�LV�IHG�IURP�WKH�'RUSVSUXLW��ZKLFK RULJLQDWHV�LQ�WKH�0DJDOLHV�PRXQWDLQ�

UDQJH�IURP�VSULQJV��DQG�WKH�ZDWHU�TXDOLW\�LV�QRUPDOO\�RI�D�YHU\�KLJK�VWDQGDUG��$YHUDJH�SURGXFWLRQ�IRU�

WKH�SHULRG�XQGHU�UHYLHZ�LV�DW������ 0Ɛ�G�

7DEOH�����7KH�TXDOLW\�SHUIRUPDQFH�DFKLHYHG�E\�.ORRI�:7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ�LV�WDEOHG�EHORZ�

'HWHUPLQDQW
3HUIRUPDQFH
VWDQGDUG
�6$16�����

3UHYLRXV�3HUIRUPDQFH
���-XO\�± ���6HSWHPEHU ����

&XUUHQW�3HUIRUPDQFH
���6HSWHPEHU ± ���'HFHPEHU�����

3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH
3HUIRUPDQFH�
DFKLHYHG

��&RPSOLDQFH

&RORXU�3W�&R � �� ���� �� ���� ���� �� ����

7UHDWHG�&RQGXFWLYLW\�
�P6�P�

� ��� P6�P ������ �����P6�P ���� ���� � ���� P6�P ����

7'6 � �����PJ�Ɛ �����± �����PJ�Ɛ ���� ������ �����PJ�Ɛ ����

S+��S+�XQLWV� ! ����� ����S+�XQLWV ������ �����S+�8QLWV ���� ���� � �����S+�8QLWV ����

7XUELGLW\�178 � ��178 ������ �����PJ�Ɛ ��� ������ ���� PJ�Ɛ ���

&DOFLXP��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ���� PJ�Ɛ ����

)DHFDO�&ROLIRUP � ��FIX����PƐ ��� ��FIX����PƐ ���� ��� ��FIX����PƐ ����

&KORULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � �����PJ�Ɛ ����

)OXRULGH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ������ ���� PJ�Ɛ ���� ������ ���� PJ�Ɛ ����

0DJQHVLXP��PJ�Ɛ� � ���PJ�Ɛ ������ �����PJ�Ɛ ���� ���� � ���� PJ�Ɛ ����

6XOSKDWH��PJ�Ɛ� � ����PJ�Ɛ ������ ���� PJ�Ɛ ���� ��� � ���� PJ�Ɛ ����

+HWHURWURSKLF�3ODWH�&RXQW�
FIX�PƐ

� ������PƐ ��� ���FIX�PƐ ���� ��� �� FIX�PƐ ����

7RWDO�&ROLIRUP�FIX����PƐ � ���FIX����PƐ ��� ��FIX�PƐ ���� ��� ��FIX�PƐ ����

)UHH�&KORULQH��PJ�Ɛ� � ��PJ�Ɛ ����� ��� PJ�Ɛ ���� ���� � ��� PJ�Ɛ ����

:$7(5�48$/,7<�29(5$//�&203/,$1&(� ����� �����

3/$17�&$3$&,7<� ���0Ɛ�G��352'8&7,21�3(5)250$1&(�7$5*(7�!�����RI�SODQW�FDSDFLW\

3HUIRUPDQFH�UHYLHZ

7KH SODQW�H[FHHGHG�LWV�SHUIRUPDQFH�WDUJHW�RI�����

7DEOH�����6XPPDU\�RI�WKH�TXDOLW\�SHUIRUPDQFH�DFKLHYHG�E\ WKH�� :7:�IRU�WKH�SHULRG�RI�UHYLHZ� LV�WDEOHG�EHORZ�

3/$17 &$3$&,7<

3(5)250$1&(

7DUJHW�#�����FDSDFLW\ -8/ � '(& ����

%RVSRRUW�:7: �� 0Ɛ�G ��� ����

.ORRI�:7: ��0Ɛ�G ��� �����

2YHUDOO�SHUIRUPDQFH �����
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,Q�WHUPV�RI�WKH�ORDQ�DJUHHPHQW�HQWHUHG�ZLWK�WKH�ILQDQFLHUV��WKH�ILQDQFLDO�KHDOWK�RI�WKH�5:67�LV�HQIRUFHG�

WKURXJK�D�.3,�FDOOHG�D��GHEW�VHUYLFH�UDWLR�FRYHQDQW��

7KLV� LV� D� FULWHULRQ WKDW� LV� ZHOO� GHILQHG� LQ� WKH� DJUHHPHQW�� LV� HDVLO\� PHDVXUDEOH� DQG� PHDVXUHV� WKH�

SURILWDELOLW\�DQG�WKH�DELOLW\�WR�UHSD\�DOO�RXWVWDQGLQJ�ORQJ�WHUP GHEW�

7KH�UDWLR�LV�GHILQHG�LQ�WHUPV�RI�WKH�ORDQ�DJUHHPHQW�DV��HDUQLQJV�EHIRUH�LQWHUHVW��WD[�DQG�GHSUHFLDWLRQ���

FDVK�UHVHUYHV��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�DQQXDO�GHEW�UHSD\PHQW��

7KH�UDWLR�LV�VHW�DW�����WLPHV�DQG�DFKLHYHG����� WLPHV�LQFOXGLQJ�FDVK�DQG�H[FOXGLQJ�FDVK��DFKLHYHG�����

WLPHV�IRU�WKH�SHULRG�HQGLQJ����'HFHPEHU ������7KLV�HVVHQWLDOO\�PHDQV�WKDW�WKH�7UXVW�LV�LQ�D�KHDOWK\�

ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�ZLWK HDUQLQJV�RI����� WLPHV�KLJKHU�WKDQ�WKH�DQQXDO�FRPPLWPHQWV� 1R�SURYLVLRQ�IRU�EDG�

GHEWV�KDV EHHQ�PDGH�WR�GDWH�DQG�WKHUH�DUH QRQH�FXUUHQWO\�XQGHU�FRQVLGHUDWLRQ��7KH�EDG�GHEW�SURYLVLRQ�

ZRXOG�GUDVWLFDOO\�ZHDNHQ�WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�VWDWHG�

$WWDFKHG�LV�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW IRU�WKH�SHULRG�HQGLQJ����'HFHPEHU �����
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5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�7UXVW

48$57(5/<�),1$1&,$/�67$7(0(176
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

75867�,1)250$7,21

75867�5()(5(1&(�180%(5 ��,7��������

'DWH�RI�DSSRLQWPHQW 'DWH�RI�UHWLUHPHQW
75867((6

7-�(KOHUV���DFWLYH ��'HF�����
%,�0SHWH ���'HF�����
9�'LFVRRN ���'HF�����
:.�.XPEH ���'HF�����
-�.UXJHU� ���'HF�����

75867�$'0,1,675$725� %DWVHWD�+ROGLQJV�

5(*,67(5('�2)),&( 0LVVLRQDU\�0SKHQL�+RXVH
&QU�1HOVRQ�0DQGHOD�DQG�%H\HUV�1DXGH�'ULYH
5XVWHQEXUJ
����

3267$/�$'5(66 5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFH�7UXVW
3RVW�QHW�6XLWH�����
3ULYDWH�EDJ�;������
5XVWHQEXUJ
����

$8',7256 2IILFH�RI�WKH�$XGLWRU�*HQHUDO
����.RFN�6WUHHW
5XVWHQEXUJ
����

%$1.(56 $%6$�%XVLQHVV�%DQN
���&KXUFK�6WUHHW
.OHUNVGRUS
����

&217(176 3$*(

$GPLQ�5HSRUW �����
6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ �
6WDWHPHQW�RI�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH �
6WDWHPHQW�RI�&RPSDULVRQ�RI�$FWXDO�YV�%XGJHW �
6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�(TXLW\ �
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV �
$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV �������
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV �������
$SSHQGLFHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV� ��

�
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$'0,1,675$725
6�5(3257
)25�7+(�3(5,2'�(1',1*�'(&(0%(5�����

��� 7UXVW�$GPLQLVWUDWLRQ�$JUHHPHQW

����� 5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\
6XSSO\�SHULRG� ���������� WR� ���������� ���GD\V�
7KH�7UXVW�UHQGHUHG�LQYRLFHV�IRU�WKH�SHULRG�HQGHG�'HFHPEHU�
��

0RQDNDWR�DQG�/HWKDERQJ�DUH�RSHUDWHG�DQG�UHSRUWV�RQ�D�PRQWKO\�EDVLV�WR�WKH�2SHUDWRUV�0HHWLQJ

2II�7DNH�$JUHHPHQWV

����� 'HEWRUV�

&XVWRPHU�$JH�$QDO\VLV�IRU�0RQWKO\�&XVWRPHUV�DV�DW�'HFHPEHU���

1DPH ���'D\V�� ���'D\V ���'D\V &XUUHQW 7RWDO�'XH
$JULPDQ��3W\��/WG � � � � �
,PSDOD�3ODWLQXP�0LQHV�/WG � � ������������ ������������ ������������
5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\ �������������� ������������� ������������� ������������� ��������������
5XVWHQEXUJ�0XQLFLSDOLW\���(2+�5HFRYHU\������������ � � � ������������
5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\���0,* ������������ � � � ������������
5XVWHQEXUJ�3ODWLQXP�0LQHV�/WG � ������������ ������������ ������������ �������������
:66$ � ��������� � � ���������
7RWDOV�� �������������� ������������� ������������� ������������� ��������������
� ��� �� �� �� ����

�����

6HH�\HDU�WR�GDWH�FROXPQ�LQ�,QFRPH�6WDWHPHQW�IRU�FRPSDUULVVRQ�ZLWK�DGMXVWHG�EXGJHW�

����� $FFXPXODWHG�)XQG�

����� )L[HG�$VVHWV�
3URMHFW�FRVWV�LQFXUUHG�WR�GDWH��KDYH�EHHQ�UHSRUWHG�XQGHU�IL[HG�DVVHWV�DQG�FRQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV�
7KH�IROORZLQJ�DPRXQW�ZDV�GHSUHFLDWHG�IRU�WKH�PRQWK� ������������5���������������

����� ,QWHUHVW�UHFHLYHG�IRU�WKH�PRQWK�ZDV� ����������5�����

(%,7�DQG�GHSUHFLDWLRQ�IRU�WKH�\HDU�WR�GDWH�LV�5������������YV�D�EXGJHW�RI�5�����������
7KH�GLIIHUHQFH�LV�D�SRVLWLYH�RU��QHJDWLYH��YDULDQFH�RI�5�����������

7RWDO�'HEWRUV�DW�HQG�RI�'HFHPEHU������ZDV�5������������

(DUQLQJV�
)RU�WKH�PRQWK��WKH�(DUQLQJV�ZDV�5�����������DJDLQVW�D�EXGJHW�RI�5����������
7KH�GLIIHUHQFH�LV�D�SRVLWLYH�RU��QHJDWLYH�YDULDQFH��RI�5����������
)RU�WKH���PRQWKV���WKH�(DUQLQJV�ZDV�5������������DJDLQVW�D�EXGJHW�RI�5�����������
7KH�GLIIHUHQFH�LV�D�SRVLWLYH�RU��QHJDWLYH�YDULDQFH��RI�5���������

7KLV�JLYHV�D�GDLO\�DYHUDJH�IRU�%RVSRRUW�RI��������NO�SHU�GD\�IRU�WKH�SHULRG�
$W�.ORRI�7UHDWPHQW�SODQW��������NO�ZDV�WUHDWHG�IRU�WKH�VXSSO\�SHULRG�
7KLV�JLYHV�D�GDLO\�DYHUDJH�IRU�.ORRI�RI������NO�SHU�GD\�IRU�WKH�SHULRG�

530�ZHUH�LQYRLFHG�WKH�IXOO����0O�SHU�GD\�IRU����GD\V�
,PSDOD�ZHUH�LQYRLFHG�WKH�IXOO����0O�SHU�GD\�IRU����GD\V�
5/0�ZHUH�LQYRLFHG�WKH�IXOO���0O�SHU�GD\�IRU����GD\V�

5867(1%85*�:$7(5�6(59,&(6�75867

$W�%RLWHNRQJ�6HZDJH�WUHDWHG�ZDV���������NO�IRU�WKH�VXSSO\�SHULRG�
7KLV�JLYHV�D�GDLO\�DYHUDJH�IRU�%RLWHNRQJ�RI��������NO�SHU�GD\�IRU�WKH�SHULRG�
$W�5XVWHQEXUJ�6HZDJH�WUHDWHG�ZDV�����������NO�IRU�WKH�VXSSO\�SHULRG�
7KLV�JLYHV�D�GDLO\�DYHUDJH�IRU�5XVWHQEXUJ�RI��������NO�SHU�GD\�IRU�WKH�SHULRG�
$W�%RVSRRUW�7UHDWPHQW�SODQW���������NO�ZDV�WUHDWHG�IRU�WKH�VXSSO\�SHULRG�

�����
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$'0,1,675$725
6�5(3257
)25�7+(�3(5,2'�(1',1*�'(&(0%(5�����

5867(1%85*�:$7(5�6(59,&(6�75867

��� :DWHU�6HUYLFH�$JUHHPHQW

����� 7KH�IROORZLQJ�LQVXUDQFH�FRYHU�ZDV�DUUDQJHG�IRU�WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�6HUYLFHV�7UXVW�

3ROLF\�1DPH 3ROLF\�QXPEHU 5HQHZDO�GDWH

$VVHWV�$OO�5LVN�5XVWHQEXUJ�6HZHUDJH 6$&20������� ����������

5HQHZDO�GDWH
����� :66$
V�SHUIRUPDQFH�JXDUDQWHH�ZDV�LVVXHG�E\�/RPEDUG�,QVXUDQFH�&RPSDQ\ &��������� ����������

��� $VVHW�/HDVH�$JUHHPHQW

����� 7KH�)L[HG�$VVHW�5HJLVWHU�KDV�EHHQ�FRPSOHWHG�DQG�LQFOXGHV�DOO�FRPSRQHQWLVHG�DVVHWV�DW�DOO�WKH�SODQWV�

��� /RDQ�DQG�8QGHUZULWLQJ�$JUHHPHQW

����� 7KH�IXQGV�RI�WKH�7UXVW�DUH�LQYHVWHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�DFFRXQWV��
7KH�LQWHUHVW�UDWH�LV�XQGHU�FRQVLGHUDWLRQ�DW�WKH�EDQN�

����� %DQN�$FFRXQWV�DQG�LQWHUHVW�UDWHV�
$PRXQW ,QWHUHVW��

'LVWULEXWLRQ�5HVHUYH�$FFRXQW ������������� �����
'LVWULEXWLRQ�&DOO�$FFRXQW ������������ �����
,QGXVWULDO�5HVHUYH�$FFRXQW �������� �����
&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW �������� �����
'HEW�6HYLFH�5HVHUYH�$FFRXQW ������������� �����

��������������

����� 'HEW�6HUYLFH�&RYHU�5DWLR 0RQWKV�H[SLUHG 0RQWK <7'

3HU�ORDQ�DJUHHPHQW��WKH�'HEW�6HUYLFH�&RYHU�5DWLR�VHW�E\�$%6$�LV�����WLPHV��FDOFXODWHG�RQ�(%,7���&DVK�5HVHUYHV

'6&5�H[FO�FDVK�UHVHUYHV�
(%,7�DQG�GHSUHFLDWLRQ ���������� ����������
$YJ�,QVWDOOPHQW ���������� � ��������� ����������

���� ����

'6&5�LQFO�FDVK�UHVHUYHV�
(%,7�DQG�GHSUHFLDWLRQ ���������� ����������
&DVK ����������� �����������

����������� �����������
,QVWDOOPHQW ���������� � ��������� ����������

����� ����

5HTXLUHG�5HVHUHYH�/HYHOV�
&XUUHQW�/HYHO 5HTXLUHG�/HYHO 3RVLWLYH�'LII

'HEW�6HUYLFH�5HVHUYH ���������� ���������� ����������
&RQWLQJHQF\�5HVHUYH ����� ����� ��
,QGXVWULDO�5HVHUYH ����� ����� ��

���������� ���������� ����������

��� &DSLWDO�SURMHFWV� &855(17�(67,0$7(6� <7'�$&78$/6�

����� %RVSRRUW�SLSH�
&RQVWUXFWLRQ ��������������
3URIHVVLRQDO�IHHV� ������������� ������������

����� %RVSRRUW�:7:�SODQW�H[WHQVLRQ
&RQVWUXFWLRQ �������������� �������������
3URIHVVLRQDO�IHHV� ������������� �������������

����� %RLWHNRQJ�::7:�SODQW�H[WHQVLRQ
&RQVWUXFWLRQ �������������� ��������������
3URIHVVLRQDO�IHHV� ������������� �������������

727$/�&2676� �������������� ��������������

��� ,VVXHV

�����

����� &RQVWUXFWLRQ�RI�%RVSRRUW�3ODQW�&LYLO�3URMHFW�LQ�SURJUHVV��0	(�FRQWUDFW�LQ�SURFHVV�RI�WHUPLQDWLRQ��E\�5/0�
����� %RVSRRUW�%XON�,QIUDVWUXFWXUH�3URMHFW�UH�VXEPLWWHG�WR�0,*��%6&�WR�EH�SODQQHG�
����� 7UXVW�$GPLQ�DQG�2	0�FRQWUDFWV�H[WHQGHG�RQ�D�PRQWK�WR�PRQWK�EDVLV��,Q�SURFHVV�RI�WHUPLQDWLRQ��&(2�LQ�SHUVRQ�WR�EH�DSSRLQWHG�

5/0�RYHUGXH�GHEWRUV�DFFRXQW��DJUHHPHQW�KDV�EHHQ�UHDFKHG�RQ���-XO\�������5/0�VXEVHTXHQWO\�GHIDXOWHG�RQ�WKLV�DJUHHPHQW��7KLV�SRVHV�D�
SRVVLEOH�JRLQJ�FRQFHUQ�LVVXH�IRU�WKH�7UXVW��$�QHZ�DJUHHPHQW�KDV�EHHQ�UHDFKHG�ZKHUHE\�5����PLO�ZLOO�EH�UHSDLG�RYHU���\HDUV����SD\PHQWV�SHU�
\HDU��&XUUHQW�SRUWLRQ�WR�UHPDLQ�RQ����GD\V�

�����

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21
$W�����'(&(0%(5�����

�
��0RQWKV� ���0RQWKV�

127(6 ���������� ����������
5 5

/,$%,/,7,(6

1RQ�&XUUHQW�/LDELOLWLHV

/RQJ�WHUP�OLDELOLWLHV � ��������� ����������

&XUUHQW�OLDELOLWLHV

���7UDGH�DQG�RWKHU�SD\DEOHV��H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV� ���������� ����������
���6KRUW�7HUP�3RUWLRQ�RI�/LDELOLWLHV � ���������� ����������
���9$7�SD\DEOH ��������� �

���������� ����������

7RWDO�/LDELOLWLHV ���������� ����������

$66(76

1RQ�FXUUHQW�$VVHWV
���/HDVH�+ROG�,PSURYHPHQWV � ����������� �����������
���)LQDQFLDO�DVVHWV ����������� �����������

����������� �����������

&XUUHQW�DVVHWV
�����7UDGH�UHFHLYDEOHV��H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV� � ����������� �����������
�����7UDGH�UHFHLYDEOHV��QRQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV� � ��������� ����������
�����9$7�UHFHLYDEOH � ������
�����&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ����������� ����������

����������� �����������

7RWDO�$VVHWV ����������� �����������

1(7�$66(76

6WDWXWRU\�IXQGV ����� �����
5HYDOXDWLRQ�6XUSOXV ����������� �����������
'LVWULEXWDEOH�UHVHUYHV � ����������� �����������

727$/�1(7�$66(76 ����������� �����������

�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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67$7(0(17�2)�&2035(+(16,9(�,1&20(�
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

�
��0RQWKV� ���0RQWKV�
���������� ����������

5 5

5(9(18(���)URP�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV
6DOHV���ZDWHU ����������� �����������

&267�2)�6$/(6
5XVWHQEXUJ�::7: ���������� ����������
%RLWHNRQJ�::7: ���������� ����������
%RVSRRUW�:7: ��������� ����������
.ORRI�:7: ������� ���������
0RQDNDWR�::7: ������� ���������
/HWKDERQJ�::7: ��������� ���������
(IIOXHQW�PRQLWRULQJ ������� �������
2SHUDWRU�RYHUKHDGV

'D\�ZRUNV�DQG�SURYLVLRQDO�VXPV ������� �������
0DQDJHPHQW�DQG�JHQHUDO�VWDII ��������� ���������

���������� ����������

*5266�0$5*,1 ���������� �����������

��� ���
27+(5�,1&20(���)URP�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV

7HQGHU�GRFXPHQWV � �
3URILW�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV� ����� �����

����� �����

27+(5�,1&20(���)URP�QRQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV
0,*�JUDQW�IXQGLQJ ��������� ����������
5HFRYHU\�RI�(2+�H[SHQVHV � �

��������� ����������

������������� ��������������

(;3(16(6
$XGLWRUV�5HPXQHUDWLRQ ������� �������
%DQN�FKDUJHV ����� ������
&RQVXOWLQJ�IHHV � �
'HSUHFLDWLRQ ���������� ����������
,QVXUDQFH ������� �������
,PSDLUPHQW�ORVV � �������
/HJDO�)HHV ������ �������
2�	�0�6XSHUYLVLRQ ��������� ���������
5HSDLUV ��������� ���������
7UXVW�DGPLQLVWUDWRU
V�5HPXQHUDWLRQ� ��������� ���������
7UXVWHHV�5HPXQHUDWLRQ ������� �������
*5$3�FRPSOLDQFH� � �
':6�&RPSOLDQFH� � �������

���������� ����������

6XUSOXV�IURP�RSHUDWLRQV ���������� ����������

)LQDQFH�FRVWV
,QWHUHVW�UHFHLYHG��IURP�QRQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV� ��������� ���������
,QWHUHVW�SDLG��IURP�QRQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV� � ����������� ������������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������

�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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67$7(0(17�2)�&203$5,621�2)�$&78$/�96�%8'*(7
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

$FWXDO %XGJHW ��9DULDQFH
���������� ���������� ����������

5 5 5
5(9(18(
6DOHV��5/0 ���������� ���������� �����
6DOHV��0LQHV ���������� ���������� �������

727$/�5(9(18( ����������� ����������� ������

&267�2)�6$/(6 ���������� ���������� �������

*5266�0$5*,1 ���������� ���������� ������

27+(5�,1&20(�
3URILW�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV� ����� �
0,*�JUDQW�IXQGLQJ� ��������� �

��������� �

$FWXDO� %XGJHW�
(;3(16(6
$XGLWRUV�5HPXQHUDWLRQ ���������� ������� ������
%DQN�FKDUJHV ����� ����� ������
&RQVXOWLQJ�DQG�$G�+RF�VHUYLFHV� � �
'HSUHFLDWLRQ ���������� ���������� ������
,PSDLUPHQW�ORVV � �
':6�&RPSOLDQFH� � �
,QVXUDQFH ������� ������� ������
/HJDO�)HHV ������ ������� ������
5HSDLUV ��������� ��������� ������
7UXVW�DGPLQLVWUDWRU
V�UHPXQHUDWLRQ ��������� ��������� ������
7UXVWHHV�5HPXQHUDWLRQ ���������� ���������� ������
2	0�6XSHUYLVLRQ ��������� ��������� ������
2WKHU�FRVWV� � ��������� �������
/HDVLQJ�&KDUJHV ���������� ���������� ������
0DVWHU�3ODQ���,046���*/6 �

���������� ����������

6XUSOXV�IURP�RSHUDWLRQV ���������� ����������

)LQDQFH�FRVWV���QHW
,QWHUHVW�UHFHLYHG� ��������� ��������� �������
,QWHUHVW�SDLG ����������� ����������� �����

6XUSOXV�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������

'6&5� (%,7�	�'HSUHFLDWLRQ ���������� ����������
5HVHUYHV ����������� �����������
%DQN�UHSD\PHQWV ���������� ����������

,QFOXGLQJ�UHVHUYHV ���� ����
([FOXGLQJ�UHVHUYHV ���� ����

�
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67$7(0(17�2)�&+$1*(6�,1�(48,7<
$W�����'(&(0%(5�����

1RWH 6WDWXWRU\ 5HWDLQHG 5HYDOXDWLRQ
IXQGV (DUQLQJV 6XUSOXV 7RWDO
5 5 5 5

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ���������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

2SHQLQJ�UHWDLQHG�LQFRPH�FRUUHFWLRQ� ��������� ����������� �����������
6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG ������ �������� �

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ����������� �����������
'LVWULEXWLRQ�WR�EHQHILFLDU\� ��������� ���������
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG ������ �������� �
�����5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�IRU�WKH�\HDU ����������� �����������

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG ������ �������� �

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�\HDU ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�\HDU ��������� ���������
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG ������ �������� �

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�SHULRG ��������� ���������
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG ������� ��������� �

%DODQFH�DW����-XQH����� ����� ����������� ����������� �����������

6XUSOXV�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������
,PSDLUPHQW�DGMXVWPHQW�IRU�WKH�SHULRG �
5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WUDQVIHUUHG �

%DODQFH�DW����'HFHPEHU����� ����� ����������� ����������� �����������

�
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67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6
$W�����'(&(0%(5�����

�
��0RQWKV� ���0RQWKV�

127(6 ���������� ����������
5 5

&DVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������� �����������
&DVK�SDLG�WR�VXSSOLHUV ���������� ����������

&DVK�JHQHUDWHG�IURP�RSHUDWLRQV � ���������� ����������

,QWHUHVW�SDLG ����������� ������������
,QWHUHVW�UHFHLYHG ��������� ���������

���������� ����������

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV
3URFHHGV�RQ�GLVSRVDO�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW ����� �����
$FTXLVLWLRQ�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW ��������� ������������

��������� ������������

/RQJ�WHUP�/LDELOLWLHV� � ����������� ������������

������������ ������������

���������� ������������

���������� ����������

� ����������� ����������

1HW�FDVK�IORZ�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

1HW�FDVK�IORZ�IURP�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�IORZ�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

1HW�FDVK�IORZ�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV�

1HW�GHFUHDVH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�EHJLQQLQJ�RI�SHULRG

&DVK�DQG�&DVK�HTXLYDOHQWV�DW�HQG�RI�SHULRG

�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



$&&2817,1*�32/,&,(6
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

� %$6,6�2)�35(3$5$7,21

� 75$'(�5(&(,9$%/(6

� 75$'(�3$<$%/(6

7UDGH�SD\DEOHV�DUH�LQLWLDOO\�UHFRJQLVHG�DW�FRVW��7UDGH�SD\DEOHV�DUH�PHDVXUHG�DQG�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH�

� &$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176

� %2552:,1*6�$1'�%2552:,1*�&267

7KH�SULQFLSDO�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DGRSWHG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�VHW�RXW�EHORZ�

7KH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV FRPSO\ ZLWK VWDQGDUGV RI *5$3� )LQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SUHSDUHG RQ WKH DFFUXDO EDVLV RI DFFRXQWLQJ� XVLQJ WKH
KLVWRULFDO FRVW DV PHDVXUPHQW EDVLV� H[FHSW IRU DVVHWV ZKLFK DUH UHYDOXHG� 7KH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV KDYH EHHQ SUHSDUHG RQ D JRLQJ FRQFHUQ EDVLV
DQG�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�KDYH�EHHQ�DSSOLHG�FRQVLVWHQWO\�WKURXJKRXW�WKH�SHULRG�

:KHUH D 6WDQGDUG RI *5$3 LV DSSURYHG DV HIIHFWLYH� LW UHSODFHV WKH HTXLYDOHQW 6WDWHPHQW RI ,36$6� ,)56 RU 6$ *$$3� :KHUH D VWDQGDUG RI
*5$3 KDV EHHQ LVVXHG� EXW QRW \HW LQ HIIHFW� DQ HQWLW\ PD\ VHOHFW WR DSSO\ WKH SULQFLSOHV HVWDEOLVKHG LQ WKDW VWDQGDUG LQ GHYHORSLQJ DQ DSSURSULDWH
DFFRXQWLQJ SROLF\ GHDOLQJ ZLWK D SDUWLFXODU VHFWLRQ RU HYHQW EHIRUH DSSO\LQJ SDUDJUDSK ��� RI WKH 6WDQGDUG RI *5$3 RQ $FFRXQWLQJ 3ROLFLHV�
&KDQJHV�LQ�$FFRXQWLQJ�(VWLPDWHV�DQG�(UURUV�
7KH�IROORZLQJ�*5$3�VWDQGDUGV�KDYH�EHHQ�LVVXHG�EXW�DUH�QRW�\HW�HIIHFWLYH�DQG�KDYH�QRW�EHHQ�HDUO\�DGRSWHG�E\�WKH�5:67�

*5$3�����6HUYLFH�&RQFHVVLRQ�$UUDQJHPHQWV��*UDQWRU
*5$3������6WDWXWRU\�5HFHLYDEOHV
*5$3�����5HODWHG�3DUW\�'LVFORVXUHV��5HYLVHG�

$OO UHFHLYDEOHV FRQVWLWXWHV UHFHLYDEOHV IURP ERWK H[FKDQJH WUDQVDFWLRQV DQG QRQ�H[FKDQJH WUDQVDFWLRQV� 7UDGH UHFHLYDEOHV DUH LQLWLDOO\ UHFRJQLVHG
DW FRVW� &RQVXPHU GHEWRUV DUH FDUULHG DW DQWLFLSDWHG UHDOLVDEOH YDOXH� $Q HVWLPDWH LV PDGH IRU GRXEWIXO UHFHLYDEOHV EDVHG RQ D UHYLHZ RI DOO
RXWVWDQGLQJ�DPRXQWV�DW�WKH�\HDU�HQG���%DG�GHEWV�DUH�ZULWWHQ�RII�GXULQJ�WKH�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH\�DUH�LGHQWLILHG�

&DVK DQG FDVK HTXLYDOHQWV DUH LQLWLDOO\ UHFRJQLVHG DW FRVW� &DVK DQG FDVK HTXLYDOHQWV DUH FDUULHG LQ WKH EDODQFH VKHHW DW FRVW� )RU WKH SXUSRVH RI
WKH FDVK IORZ VWDWHPHQW� FDVK DQG FDVK HTXLYDOHQWV FRPSULVH FDVK RQ KDQG� GHSRVLWV KHOG DW FDOO ZLWK EDQNV� RWKHU VKRUW�WHUP KLJKO\ OLTXLG ZLWK
RULJLQDO PDWXULWLHV RI �� PRQWKV RU OHVV� DQG EDQN RYHUGUDIWV� ,Q WKH EDODQFH VKHHW� EDQN RYHUGUDIWV DUH LQFOXGHG LQ ERUURZLQJV LQ FXUUHQW OLDELOLWLHV�
ZKHQ�DSSOLFDEOH�

%RUURZLQJV DUH UHFRJQLVHG LQLWLDOO\ DW WKH IDLU YDOXH RI SURFHHGV UHFHLYHG� QHW RI WUDQVDFWLRQ FRVW LQFXUUHG� ZKHQ WKH\ EHFRPH SDUW\ WR WKH
FRQWUDFWXDO SURYLVLRQV� %RUURZLQJV DUH VXEVHTXHQWO\ VWDWHG DW DPRUWLVHG FRVW XVLQJ WKH HIIHFWLYH LQWHUHVW UDWH PHWKRG� DQ\ GLIIHUHQFH EHWZHHQ
SURFHHGV �QHW RI WUDQVDFWLRQ FRVW� DQG WKH UHGHPSWLRQ YDOXH LV UHFRJQLVHG LQ WKH LQFRPH VWDWHPHQW RYHU WKH SHULRG RI WKH ERUURZLQJV DV LQWHUHVW�
,QLWLDO�ERUURZLQJ�FRVW�ZHUH�FDSLWDOLVHG�XQWLO�WKH�DVVHWV�EHFDPH�SURGXFWLYH�

��
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$&&2817,1*�32/,&,(6��&RQWLQXHG�
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

� /($6(+2/'�,03529(0(176

/DQG�DQG�%XLOGLQJV ���������\HDUV
3ODQW�	�(TXLSPHQW ���������\HDUV
0RYDEOH�DVVHWV ����������\HDUV

� 5(9$/8$7,21�$1'�,03$,50(17

/HDVHV RI IL[HG DVVHWV ZKHUH WKH 7UXVW DVVXPHV VXEVWDQWLDOO\ DOO WKH EHQHILWV DQG ULVNV RI RZQHUVKLS DUH FODVVLILHG DV ILQDQFH OHDVHV� )LQDQFH
OHDVHV DUH FDSLWDOL]HG DW WKH QHW SUHVHQW YDOXH RI WKH WRWDO OHDVH SD\PHQWV DW WKH FRPPHQFHPHQW RI WKH OHDVH� (DFK OHDVH SD\PHQW LV DOORFDWHG
EHWZHHQ WKH OLDELOLW\ DQG ILQDQFH FKDUJHV WR DFKLHYH D FRQVWDQW UDWH RQ WKH ILQDQFH EDODQFH RXWVWDQGLQJ� 7KH FRUUHVSRQGLQJ OHDVH REOLJDWLRQ� QHW RI
ILQDQFH FKDUJHV� DUH LQFOXGHG LQ RWKHU ORQJ�WHUP OLDELOLWLHV� 7KH LQWHUHVW HOHPHQW RI WKH ILQDQFH FKDUJH LV FKDUJHG WR WKH LQFRPH VWDWHPHQW RYHU WKH
OHDVH�SHULRG�

3URSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW �33(� DUH WDQJLEOH QRQ�FXUUHQW DVVHWV �LQFOXGLQJ LQIUDVWUXFWXUH DVVHWV� WKDW DUH KHOG IRU XVH LQ WKH SURGXFWLRQ RU
VXSSO\�RI�JRRGV�RU�VHUYLFHV�DQG�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�XVHG�GXULQJ�PRUH�WKDQ�RQH�SHULRG�

3URSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW LV VWDWHG DW )DLU 9DOXH ZKHUH LW ZDV SUHYLRXVO\ VWDWHG DW FRVW OHVV DFFXPXODWHG GHSUHFLDWLRQ� 7KLV ZDV D FKDQJH LQ
DFFRXQWLQJ SROLF\ LQ ����� 6XEVHTXHQW H[SHQGLWXUH LV FDSLWDOLVHG ZKHQ WKH UHFRJQLWLRQ DQG PHDVXUHPHQW FULWHULD RI DQ DVVHW LV PHW� /DQG LV QRW
GHSUHFLDWHG�DV��LW�LV�GHHPHG�WR�KDYH�LQILQLWH�OLIH�

7KH FRVW RI DQ LWHP RI 33( LV WKH SXUFKDVH SULFH DQG RWKHU FRVW DWWULEXWDEOH WR EULQJ WKH DVVHW WR WKH ORFDWLRQ DQG FRQGLWLRQ QHFHVVDU\ IRU LW WR EH
FDSDEOH RI RSHUDWLQJ LQ WKH PDQQHU LQWHQGHG E\ PDQDJHPHQW� 7UDGH GLVFRXQWV DQG UHEDWHV DUH GHGXFWHG LQ DUULYLQJ DW WKH FRVW� &RVW DOVR LQFOXGHV
LQLWLDO�HVWLPDWHV�RI�WKH�FRVW�RI�GLVPDQWOLQJ�DQG�UHPRYLQJ�WKH�DVVHW�DQG�UHVWRULQJ�WKH�VLWH�RQ�ZKLFK�LW�LV�ORFDWHG�

:KHUH DQ DVVHW LV DFTXLUHG DW QR FRVW� RU IRU DQ QRPLQDO FRVW� LWV FRVW LV LWV IDLU YDOXH DV DW WKH GDWH RI DFTXLVLWLRQ� 3URSHUW\ SODQW DQG HTXLSPHQW
DUH�RQO\�GHSUHFLDWHG�RQFH�FRPPLVVLRQHG�

7KH 7UXVW PDLQWDLQV DQG DFTXLUHV DVVHWV WR SURYLGH D VRFLDO VHUYLFH WR WKH FRPPXQLW\� DV ZHOO DV WR VHOO ZDWHU WR WKH VXUURXQGLQJ PLQHV� 7KH XVHIXO
OLYHV�DQG�HFRQRPLF�XVHIXO�OLYHV�RI�WKHVH�DVVHWV�DUH�HTXDO��$IWHU�WKH�ORDQ�KDYH�EHHQ�SDLG�XS��DOO�DVVHWV�ZLOO�UHYHUW�EDFN�WR�WKH�SDUHQW�PXQLFLSDOLW\��

'HSUHFLDWLRQ LV UHFRUGHG E\ D FKDUJH WR WKH LQFRPH VWDWHPHQW FRPSXWHG RQ D VWUDLJKW�OLQH PHWKRG WR ZULWH RII WKH FRVW RI WKH DVVHWV RYHU WKHLU
UHPDLQLQJ�XVHIXO�OLYHV�RU�WKH�UHPDLQLQJ�SHULRG�RI�WKH�OHDVH��WR�WKHLU�UHVLGXDO�YDOXHV��7KH�H[SHFWHG�XVHIXO�OLYHV�DUH�DV�IROORZV�

7KH�DVVHW
V�UHVLGXDO�YDOXHV�DQG�XVHIXO�OLYHV�DUH�UHYLHZHG��DQG�DGMXVWHG�LI�DSSURSULDWH��DW�HDFK�EDODQFH�VKHHW�GDWH��5HYDOXDWLRQ�RI�WKH�DVVHWV�RFFXU�
HYHU\���\HDUV�

$W WKH HQG RI HDFK UHSRUWLQJ SHULRG� WKH WUXVW UHYLHZV WKH FDUU\LQJ DPRXQWV RI LWV WDQJLEOH DQG LQWDQJLEOH DVVHWV WR GHWHUPLQH ZKHWKHU WKHUH LV DQ\
LQGLFDWLRQ WKDW WKRVH DVVHWV KDYH VXIIHUHG DQ LPSDLUPHQW ORVV� ,I DQ\ VXFK LQGLFDWLRQ H[LVWV� WKH UHFRYHUDEOH DPRXQW RI WKH DVVHW LV HVWLPDWHG LQ
RUGHU WR GHWHUPLQH WKH H[WHQW RI WKH LPSDLUPHQW ORVV �LI DQ\�� 5HFRYHUDEOH DPRXQW LV WKH KLJKHU RI IDLU YDOXH OHVV FRVWV WR VHOO DQG YDOXH LQ XVH� ,I WKH
UHFRYHUDEOH DPRXQW RI DQ DVVHW �RU FDVK�JHQHUDWLQJ XQLW� LV HVWLPDWHG WR EH OHVV WKDQ LWV FDUU\LQJ DPRXQW� WKH FDUU\LQJ DPRXQW RI WKH DVVHW �RU FDVK�
JHQHUDWLQJ�XQLW��LV�UHGXFHG�WR�LWV�UHFRYHUDEOH�DPRXQW��$Q�LPSDLUPHQW�ORVV�LV�UHFRJQLVHG�LPPHGLDWHO\�LQ�SURILW�RU�ORVV�

$Q LWHP RI SURSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW LV GHUHFRJQLVHG XSRQ GLVSRVDO RU ZKHQ QR IXWXUH HFRQRPLF EHQHILWV DUH H[SHFWHG WR DULVH IURP WKH
FRQWLQXHG XVH RI WKH DVVHW� $Q\ JDLQ RU ORVV DULVLQJ RQ WKH GLVSRVDO RU UHWLUHPHQW RI DQ LWHP RI SURSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW LV GHWHUPLQHG DV WKH
GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�VDOHV�SURFHHGV�DQG�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�DQG�LV�UHFRJQLVHG�LQ�SURILW�RU�ORVV�

7KH FRVW RI PDMRU UHQRYDWLRQV DUH LQFOXGHG LQ WKH FDUU\LQJ DPRXQW RI WKH DVVHW ZKHQ LW LV SUREDEOH WKDW WKH IXWXUH HFRQRPLF EHQHILWV DVVRFLDWHG ZLWK
WKH�UHQRYDWLRQ�ZLOO�IORZ�WR�WKH�HQWLW\�DQG�LWV�FRVWV�FDQ�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG�

%RUURZLQJ 'LUHFWO\ DWWULEXWDEOH WR WKH DFTXLVLWLRQ� FRQVWUXFWLRQ DQG SURGXFWLRQ RI TXDOLI\LQJ DVVHWV� ZKLFK DUH DVVHWV QHFHVVDULO\ WDNLQJ D VXEVWDQWLDO
DPRXQW RI WLPH WR JHW UHDG\ IRU LWV LQWHQGHG XVH RU VDOH� DUH DGGHG WR WKH FRVW RI WKRVH DVVHWV XQWLO VXFK WLPH WKDW WKH DVVHWV DUH UHDG\ IRU WKHLU
LQWHQGHG XVH RU VDOH� ,QYHVWPHQW LQFRPH HDUQHG RQ WKH WHPSRUDU\ LQYHVWPHQW RI VSHFLILF ERUURZLQJV SHQGLQJ WKHLU H[SHQGLWXUH RQ TXDOLI\LQJ DVVHWV
LV GHGXFWHG IURP WKH ERUURZLQJ FRVWV HOLJLEOH IRU FDSLWDOLVDWLRQ� $OO RWKHU ERUURZLQJ FRVWV DUH UHFRJQLVHG LQ SURILW RU ORVV LQ WKH SHULRG LQ ZKLFK WKH\
DUH�LQFXUUHG�

7KH�7UXVW�GHSUHFLDWH�VHSDUDWHO\�HDFK�SDUW�RI�DQ�LWHP�RI�33(�WKDW�KDV�D�FRVW�WKDW�LV�VLJQLILFDQW�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�WRWDO�FRVW�RI�WKH�LWHP��&RVW�RI�
UHSODFLQJ�SDUW�DUH�FDSLWDOLVHG�DQG�WKH�H[LVWLQJ�SDUWV�EHLQJ�UHSODFHG�DUH�GHUHFRJQLVHG�

,PSDLUPHQW�ORVV�RQ�UHYDOXHG�DVVHWV�VKDOO�ILUVW�EH�XVHG�WR�UHGXFH�WKH�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�RQ�WKDW�DVVHW��WKH�EDODQFH�VKDOO�WKHQ�EH�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�
VXUSOXV�RU�GHILFLW��:KHQ�DVVHWV�DUH�UHYDOXHG�WKH�FRVW�SULFH�DV�ZHOO�DV�WKH�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�LV�UHVWDWHG��$Q\�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�UHFRJQLVHG�
RQ�DQ�LWHP�RI�33(�LQFOXGHG�LQ�QHW�DVVHWV�VKDOO�EH�WUDQVIHUUHG�GLUHFWO\�WR�WKH�VXUSOXV�RU�GHILFLW�XSRQ�GHUHFRJQLWLRQ�LQ�WKH�SHULRG�RI�WKH�GHUHFRJQLWLRQ�
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$&&2817,1*�32/,&,(6��&RQWLQXHG�
)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

� 3529,6,216

� 5(9(18(�5(&2*1,7,21�

�D��6DOH�RI�JRRGV

�E��,QWHUHVW�LQFRPH

�F��&RQWULEXWLRQV�UHFHLYHG

�G��0,*�*UDQWV�UHFHLYHG

�� 5(6(59(�$&&28176

&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW

'HEW�6HUYLFH�5HVHUYH�$FFRXQW

,QGXVWULDO�&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�DFFRXQW

�� ),1$1&,$/�,167580(176

3URYLVLRQV DUH UHFRJQLVHG ZKHQ WKH 7UXVW KDV D SUHVHQW OHJDO RU FRQVWUXFWLYH REOLJDWLRQ DV D UHVXOW RI SDVW HYHQWV� ZKHQ LW LV SUREDEOH WKDW DQ
RXWIORZ RI UHVRXUFHV HPERG\LQJ HFRQRPLF EHQHILWV ZLOO EH UHTXLUHG WR VHWWOH WKH REOLJDWLRQ� DQG ZKHQ D UHOLDEOH HVWLPDWH RI WKH DPRXQW RI WKH
REOLJDWLRQ�FDQ�EH�PDGH�

5HYHQXH FRPSULVH RI H[FKDQJH WUDQVDFWLRQV DV ZHOO DV QRQ�H[FKDQJH WUDQVDFWLRQV� 5HYHQXH FRPSULVHV WKH IDLU YDOXH RI WKH FRQVLGHUDWLRQ
UHFHLYHG RU UHFHLYDEOH IRU WKH VDOH RI JRRGV DQG VHUYLFHV LQ WKH RUGLQDU\ FRXUVH RI WKH 7UXVW
V DFWLYLWLHV� 5HYHQXH LV VKRZQ QHW RI YDOXH DGGHG WD[�
7KH 7UXVW UHFRJQLVHV UHYHQXH ZKHQ WKH DPRXQW RI UHYHQXH FDQ EH UHOLDEO\ PHDVXUHG� LW LV SRVVLEOH WKDW IXWXUH HFRQRPLF EHQHILWV ZLOO IORZ WR WKH
7UXVW�DQG�VSHFLILF�FULWHULD�KDYH�EHHQ�PHW�IRU�HDFK�RI�WKH�7UXVW
V�DFWLYLWLHV�GHVFULEHG�EHORZ��

7KH HQWLW\ SXULILHV ZDWHU DW LW
V SODQWV DQG VHOOV WKH SXULILHG ZDWHU WR LWV FXVWRPHU� 5XVWHQEXUJ /RFDO 0XQLFLSDOLW\� 6DOH RI ZDWHU LV UHFRJQLVHG ZKHQ
WKH�HQWLW\�KDV�GHOLYHUHG�WKH�ZDWHU�WR�WKH�FXVWRPHU�

,QWHUHVW�LQFRPH�LV�UHFRJQLVHG�RQ�D�WLPH�SURSRUWLRQ�EDVLV�XVLQJ�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�PHWKRG�XQOHVV�FROOHFWDELOLW\�LV�LQ�GRXEW��

&RQWULEXWLRQV�UHFHLYHG�IRU�UHIXUELVKPHQW�RI�LQIUDVWUXFWXUH�DUH�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�\HDU�LW�LV�UHFHLYHG�DQG�DV�WKH�FRVWV�RI�WKH�SURMHFWV�LQFXUUHG�

&RQWULEXWLRQV�UHFHLYHG�IRU�UHIXUELVKPHQW�RI�LQIUDVWUXFWXUH�DUH�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�\HDU�LW�LV�UHFHLYHG�DQG�DV�WKH�FRVWV�RI�WKH�SURMHFWV�LQFXUUHG�

0HDQV WKH FRQWLQJHQF\ UHVHUYH FUHDWHG E\ WKH ERUURZHU DQG WR EH KHOG LQ WKH FRQWLQJHQF\ UHVHUYH DFFRXQW� ,I WKH UHTXLUHG OHYHO LV
H[FHHGHG WKH H[FHVV ZLOO EH GHSRVLWHG LQWR WKH 'LVWULEXWLRQ 5HVHUYH $FFRXQW� 7KH DPRXQW LQ WKH DFFRXQW ZLOO EH XWLOLVHG IRU SD\LQJ WKH
FRVWV�RI�PDLQWHQDQFH��ZRUN��ZKLFK�IDOOV�RXWVLGH�WKH�DPELW�RI�WKH�2SHUDWLQJ�	�0DLQWHQDQFH�$JUHHPHQW�

0HDQV WKH GHEW VHUYLFH UHVHUYH FUHDWHG E\ WKH ERUURZHU DQG WR EH KHOG LQ WKH GHEW VHUYLFH UHVHUYH DFFRXQW� ,I WKH UHTXLUHG OHYHO LV
H[FHHGHG WKH H[FHVV FDQ EH GHSRVLWHG LQ WKH 'LVWULEXWLRQ DFFRXQW� 7KH DPRXQW LQ WKH DFFRXQW ZLOO XWLOLVHG IRU SXUSRVH RI WKH UHSD\PHQW
RI�WKH�7HUP�/RDQ�

)LQDQFLDO DVVHWV RU D SRUWLRQ RI WKH ILQDQFLDO DVVHWV DUH GH�UHFRJQLVHG ZKHQ WKH 7UXVW ORVHV FRQWURO RI WKH FRQWUDFWXDO ULJKWV WKDW FRPSULVH WKH
ILQDQFLDO DVVHW� 7KH 7UXVW ORVHV VXFK FRQWURO LI LW UHOHDVHV WKH ULJKWV WR EHQHILW IURP WKH FRQWUDFW� WKH ULJKWV DUH VXUUHQGHUHG� )LQDQFLDO OLDELOLWLHV DUH
GH�UHFRJQLVHG�ZKHQ�WKH\�DUH�H[WLQJXLVKHG���WKDW�LV��ZKHQ�WKH�REOLJDWLRQ�VSHFLILHG�LQ�WKH�FRQWUDFW�LV�GLVFKDUJHG��FDQFHOOHG�RU�H[SLUHV�

0HDQV WKH LQGXVWULDO FRQWLQJHQF\ UHVHUYH FUHDWHG E\ WKH ERUURZHU DQG WR EH KHOG LQ WKH LQGXVWULDO FRQWLQJHQF\ UHVHUYH DFFRXQW� ,I WKH
UHTXLUHG OHYHO LV H[FHHGHG WKH H[FHVV ZLOO EH GHSRVLWHG LQWR WKH 'LVWULEXWLRQ 5HVHUYH $FFRXQW� 7KH DPRXQW LQ WKH DFFRXQW ZLOO EH XWLOLVHG
IRU�XQGLVSXWHG�FODLPV�RI�WKH�,QGXVWULDO�2II�7DNHUV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�,QGXVWULDO�2II�7DNH�$JUHHPHQWV�

)LQDQFLDO LQVWUXPHQWV UHFRJQLVHG LQ WKH EDODQFH VKHHW LQFOXGH ORDQV� WUDGH DQG RWKHU UHFHLYDEOHV� WUDGH DQG RWKHU SD\DEOHV DQG FDVK DQG FDVK
HTXLYDOHQWV�

)LQDQFLDO DVVHWV DQG ILQDQFLDO OLDELOLWLHV DUH UHFRJQLVHG RQ WKH 7UXVW
V EDODQFH VKHHW ZKHQ WKH 7UXVW EHFRPHV D SDUW\ WR WKH FRQWUDFWXDO SURYLVLRQV
RI WKH LQVWUXPHQW� )LQDQFLDO DVVHWV DQG ILQDQFLDO OLDELOLWLHV DUH LQLWLDOO\ UHFRJQLVHG DW WKH IDLU YDOXH RI WKH FRQVLGHUDWLRQ JLYHQ �LQ WKH FDVH RI DV
DVVHW��DUH�UHFHLYHG��LQ�WKH�FDVH�RI�D�OLDELOLW\��IRU�LW���&DVK�IORZV�UHODWLQJ�WR�FXUUHQW�UHFHLYDEOHV�DUH�JHQHUDOO\�QRW�GLVFRXQWHG��XQOHVV�VLJQLILFDQW�

)LQDQFLDO LQVWUXPHQWV DUH VXEVHTXHQWO\ PHDVXUHG LQ WHUPV RI *5$3 ������� &DVK 	 FDVK HTXLYDOHQWV� UHFHLYDEOHV DQG WUDGH SD\DEOHV DUH
VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH��ZKLOVW�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�DUH�VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG�DW�DPRUWLVHG�FRVW�

)LQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH RIIVHW DQG WKH QHW DPRXQW UHSRUWHG LQ WKH EDODQFH VKHHW RQO\ ZKHQ WKHUH LV D OHJDO ULJKW WR VHW�RII WKH UHFRJQLVHG
DPRXQWV��DQG�WKH�7UXVW�LQWHQGV�WR�VHWWOH�RQ�D�QHW�EDVLV�RU�WR�UHDOLVH�WKH�DVVHW�DQG�WKH�OLDELOLW\�VLPXOWDQHRXVO\�
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�� 5281',1*

7KH�QXPEHUV�SUHVHQWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�URXQGHG�WR�WKH�QHDUHVW�UDQG�

7KH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SUHSDUHG XVLQJ WKH *RLQJ &RQFHUQ EDVLV� ZKLFK DVVXPHV WKDW WKH 7UXVW ZLOO EH DEOH WR PHHW WKH PDQGDWRU\ SD\PHQWV
RQ D GD\ WR GD\ EDVLV� ,I IRU DQ\ UHDVRQ WKH 7UXVW LV XQDEOH WR FRQWLQXH DV D JRLQJ FRQFHUQ� LW FRXOG KDYH DQ LPSDFW RQ WKH 7UXVW
V DELOLW\ WR UHDOLVH
DVVHWV�DW�WKHLU�UHFRJQLVHG�YDOXHV�DQG�WR�H[WLQJXLVK�OLDELOLWLHV�LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�EXVLQHVV�DW�WKH�DPRXQWV�VWDWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
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)RU�WKH�SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�����

�� /($6(�+2/'�,03529(0(176

&RVW���9DOXDWLRQ
$FFXPXODWHG�

GHSUHFLDWLRQ�DQG�
LPSDLUPHQW

&DUU\LQJ�YDOXH� &RVW���9DOXDWLRQ
$FFXPXODWHG�

GHSUHFLDWLRQ�DQG�
LPSDLUPHQW

&DUU\LQJ�YDOXH�

/DQG�	�%XLOGLQJV ���������������������������� ��������������������� ���������� �������������������� ������������������������������� ����������

3ODQW�	�(TXLSPHQW ��������������������������� �������������������� ����������� ������������������� ����������������������������� �����������
0RYHDEOH
V� ����������������������������� ���������������������� ������ ��������������������� �������������������������������� �������

:RUN�LQ�3URJUHVV ��������������������������� ������������������������������ ����������� ������������������� ��������������������������������������� �����������

7RWDO �������������������������� �������������������� ������������������ ������������������ ������������������������������ ����������������������

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW������'HFHPEHU�����

2SHQLQJ�EDODQFH�
$GGLWLRQV���

$VVHW�
$OORFDWLRQV

'LVSRVDOV���
$VVHW�

$OORFDWLRQV�

'HSUHFLDWLRQ�DQG�
LPSDLUPHQW

&DUU\LQJ�YDOXH�

/DQG�	�%XLOGLQJV ���������� ��������� ����������
3ODQW�	�(TXLSPHQW ����������� ������������ �����������
0RYHDEOH
V� ������� �������� ������
:RUN�LQ�3URJUHVV ����������� �������������������� � �����������

7RWDO ����������� ����������� � ������������ �����������

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW������-XQH�����

2SHQLQJ�EDODQFH�
$GGLWLRQV���

$VVHW�
$OORFDWLRQV

'LVSRVDOV���
$VVHW�

$OORFDWLRQV�

'HSUHFLDWLRQ�DQG�
LPSDLUPHQW

&DUU\LQJ�YDOXH�

/DQG�	�%XLOGLQJV ���������� ����������������������� � ��������� ����������
3ODQW�	�(TXLSPHQW ����������� ��������������������� � ������������ �����������
0RYHDEOH
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7RWDO ����������� ���������� � ����������� �����������

7KH�DVVHWV�DUH�HQFXPEHUHG�E\�D�JHQHUDO�QRWDULDO�ERQG��DV�VHFXULW\�IRU�WKH�ORDQ�IDFLOLW\�UHIHUUHG�WR�LQ�QRWH���

7KH�DVVHWV�ZHUH�UHYDOXHG�DQG�UH�FODVVLILHG�LQ�WKH������ILQDQFLDO�\HDU��WKH�GHSUHFLDWHG�UHSODFHPHQW�FRVW�PHWKRG�ZDV�XVHG�WR�UHYDOXH�

:,3 WR WKH YDOXH RI 5 ���������� RQ WKH H[SDQVLRQ RI WKH %RVSRRUW :DWHU 7UHDWPHQW :RUNV FRQVLVW RI FLYLO ZRUN� )ROORZLQJ WKH FLYLO ZRUN WKH
PHFKDQLFDO DQG HOHFWULFDO ZRUN ZLOO IROORZ� 7KH H[SDQVLRQ SURMHFW FRPSOHWLRQ LV VLJQLILFDQWO\ GHOD\HG� 7KH UHDVRQ IRU WKH WLPH GHOD\ LV VORZ SURJUHVV
RQ�WKH�SURFXUHPHQW�SURFHVV�RI�WKH�PHFKDQLFDO�DQG�HOHFWULFDO�FRQWUDFW�

7KH 5XVWHQEXUJ :DWHU 6HUYLFHV 7UXVW GHFLGHG QRW WR LPSDLU WKH :,3 DW WKLV VWDJH DV LW PDLQO\ FRQVLVWV RI FRQFUHWH VWUXFWXUHV RI ZKLFK WKH H[SHFWHG
XVHIXOO�OLIH�LV�LQ�WKH�UHJLRQ�RI����\HDUV�

���'HFHPEHU����� ���-XQH�����

$VVHWV FRQVLVW 3RUWLRQ � RI WKH IDUP 7ZHHGHSRRUW ���-4� FRPPRQO\ NQRZQ DV %RVSRRUW 7UHDWPHQW 3ODQW� D SRUWLRQ RI SRUWLRQ � RI 7RZQ DQG WRZQ
ODQGV RI 5XVWHQEXUJ ���-4� FRPPRQO\ NQRZQ DV 5XVWHQEXUJ 6HZDJH 7UHDWPHQW 3ODQW� DQG SRUWLRQV RI WKH IDUPV 371 ��� 371 ��� 371 ��� 371
����371���	�371����FRPPRQO\�NQRZQ�DV�%RLWHNRQJ�6HZDJH�7UHDWPHQW�3ODQW�
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$W�EHJLQQLQJ�RI�SHULRG ����������� �����������
3URILW�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������

����������� �����������

5HYDOXDWLRQ�UHVHUYH�WUDQVIHUUHG� � �������

%DODQFH�DW�HQG�RI�\HDU ����������� �����������

�� /21*�7(50�/,$%,/,7,(6

1RQ�FXUUHQW
��� %DQN�ERUURZLQJV

$%6$�%DQN�/LPLWHG ���������� ����������

7KH�ORDQ�LV�VHFXUHG�E\�
���D�JHQHUDO�QRWDULDO�ERQG�RYHU�WKH�PRYDEOH�DVVHWV�RI�WKH�7UXVW�ZLWK�D�FDUU\LQJ�YDOXH�RI ������ �������
���FHVVLRQ�RI�WKH�5XVWHQEXUJ�/HDVH�$JUHHPHQW
���WKH�'HEW�6HUYLFH�5HVHUYH�$FFRXQW��WKH�&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW�DQG
����WKH�,QGXVWULDO�&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW�

7KH�ORDQ�EHDUV�LQWHUHVW�DW�D�IL[HG�UDWH�RI��������1$&0��7KH�ORDQ�LV�UHSD\DEOH
RYHU�D�SHULRG�RI����\HDUV�
,QLWLDO�ERUURZLQJ�FRVWV�ZHUH�FDSLWDOLVHG�

/HVV��VKRUW�WHUP�SRUWLRQ ������������ ������������

� ����������

��� )LQDQFH�OHDVH�OLDELOLWLHV
5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\ ��������� ���������

/HDVH�OLDELOLWLHV�DUH�HIIHFWLYHO\�VHFXUHG�DV�WKH�ULJKWV�WR�WKH�OHDVHG�DVVHWV�UHYHUW�WR
WKH�OHVVRU�LQ�WKH�HYHQW�RI�GHIDXOW��VXEMHFW�WR�WKH�FHVVLRQ�RI�WKH�OHDVH�DJUHHPHQW�DV
VHFXULW\�IRU�WKH�EDQN�ERUURZLQJV��7KH�LQWHUHVW�UDWH�LPSOLFLW�LQ�WKH�OHDVH�LV����

/HVV��VKRUW�WHUP�SRUWLRQ ��������� ���������

��������� ����������
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����������� �����������
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2SHQLQJ &ORVLQJ� 2SHQLQJ &ORVLQJ�

$%6$�%DQN�/LPLWHG
�����'LVWULEXWLRQ�5HVHUYH�$FFRXQW ��������� ���������� ������ ���������
�����'LVWULEXWLRQ�&DOO�$FFRXQW ��������� ��������� ������ ���������
�����&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW���&XUUHQW � � ����� �
�����,QGXVWULDO�5HVHUYH�DFFRXQW���&XUUHQW � � ��� �
�����'HEW�6HUYLFH�5HVHUYH�$FFRXQW���&XUUHQW � � ������ �
�����&RQWLQJHQF\�5HVHUYH�$FFRXQW���,QYHVWPHQW ����� ����� ��������� �����
�����,QGXVWULDO�5HVHUYH�DFFRXQW���,QYHVWPHQW ����� ����� ��������� �����
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7KH�FRQWHQWV�RI�WKH�&RQWLQJHQF\�5HVHUYH��WKH�,QGXVWULDO�DQG�'HEW�6HUYLFH
5HVHUYH�$FFRXQWV�DUH�FHGHG�WR�WKH�EDQN�LQ�WHUPV�RI�QRWH���

&DVK�UHVRXUFHV ����������� ����������

7KHUH�DUH�QR�
XQGUDZQ�IDFLOLWLHV
�DYDLODEOH�DW�DQ\�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ�IRU�WKH�7UXVW�
,QWHUHVW�DFFUXHG�DQG�UHFHLYHG�RQ�WKH��VW�RI�-XO\�RI�WKH�IROORZLQJ�\HDU�DUH�LQFOXGHG
LQ�WKH�EDODQFHV�RI�WKH�EDQN�DFFRXQWV�

�� ),1$1&(�&2676���1(7

,QWHUHVW�UHFHLYHG�
����&XUUHQW�$FFRXQW ��������� ���������

,QWHUHVW�SDLG
����&XUUHQW�DQG�/RQJ�7HUP�/RDQV ����������� �����������
����)LQDQFH�/HDVH ��������� ���������

����������� �����������

)RU�WKH�SXUSRVH�RI�WKH�FDVK�IORZ�VWDWHPHQW��WKH�\HDU�HQG�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�FRPSULVH�WKH�
IROORZLQJ�

���-XQH������%DODQFHV����'HFHPEHU������%DODQFHV�

$Q DJUHHPHQW ZDV UHDFKHG RQ � -XO\ ���� ZKHUHE\ 5/0 ZRXOG UHSD\ WKH QRQ�FXUUHQW SRUWLRQ RI WKHLU GHEW RYHU D �� PRQWK SHULRG ZLWKRXW DQ\
LQWHUHVW DFFUXLQJ� 7KH ILUVW GDWH RI UHSD\PHQW ZDV �� -XO\ ����� 5/0 EUHDFKHG WKH DJUHHPHQW RQ �� $XJXVW ����� 7KH 7UXVW GHFLGHG QRW WR LPSDLU
WKH 5/0 GHEWRU DW WKLV SRLQW EHFDXVH 5/0 PDGH D SD\PHQW RQ �� 1RYHPEHU ����� 5/0 UHPDLQ LQ EUHDFK� KRZHYHU WKH\ PDGH IXUWKHU
FRPPLWPHQWV�WR�SD\��7KH�7UXVW�ZLOO�FLQWLQXH�WR�DVVHVV�WKH�VLWXDWLRQ�
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�������,QWHUHVW�UHFHLYHG ����������� �����������
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�������1HW�SURILW�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV� ������ ������
�������,PSDLUPHQW � �������

���������� �����������
&KDQJHV�LQ�ZRUNLQJ�FDSLWDO�
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&DVK�JHQHUDWHG�IURP�RSHUDWLRQV ���������� ����������
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$FWXDO %XGJHW
(;3(16(6
$GPLQLVWUDWRU
V�UHPXQHUDWLRQ�	�*5$3�FRPSOLDQFH� ��������� ��������� ������
$XGLWRUV�5HPXQHUDWLRQ ������� ������� ������
%DQN�FKDUJHV ����� ����� ������
&RQVXOWLQJ�DQG�$G�+RF�VHUYLFHV� � �
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,PSDLUPHQW�ORVV � �
':6�&RPSOLDQFH� � �
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5HSDLUV ��������� ��������� ������
7UXVWHHV�5HPXQHUDWLRQ ������� ������� ������
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2WKHU�&RVWV� � ��������� �������
/HDVLQJ�&KDUJHV ������� ������� ������
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6XUSOXV�IURP�RSHUDWLRQV ���������� ����������

)LQDQFH�FRVWV���QHW
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6XUSOXV�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������

'HEW�6HUYLFH�&RYHU�5DWLR� (%,7�	�'HSUHFLDWLRQ ���������� ����������
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